w TEIXEIRA DUARTE

COMUNICADO

- Informacéo Privilegiada -

DIVULGACAO DE RESULTADOS RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2016

A "Teixeira Duarte, S.A." procede a publicacdo de informacao sobre os resultados de 2016, na
sequéncia da conclusdo do processo de revisdo de contas e auditoria que vinha sendo
efetuado para emissdo dos documentos a submeter a aprovacdo dos Senhores Acionistas em
Assembleia Geral.

Apo6s a divulgacdo dos resultados ndo auditados e respetivos indicadores de suporte, foi
efetuada, no ambito da conclusdo do mencionado processo de revisdo de contas e auditoria
que estava em curso, uma reclassificagdo de provisdes para riscos e encargos apresentados
no passivo, para imparidades de créditos de clientes, no montante de 13.137 milhares de
euros, o que, nao tendo influenciado o Resultado Liquido, nem os capitais proprios antes
anunciados, implicou uma diminuicdo do ativo, do passivo e do EBITDA e, consequentemente,
de outros racios apurados com base nestes indicadores.

Sem prejuizo da divulgagdo, também nesta data, dos documentos de prestagdo de contas para
apreciacdo na Assembleia Geral convocada para se realizar no proximo dia 27 de maio de
2017, entendeu a "Teixeira Duarte, S.A." divulgar o presente comunicado, o qual, para os
devidos efeitos, atualiza a informagéo constante do comunicado de “Divulgagéo de Resultados
(Nao Auditados)” emitido no passado dia 7 de abril.

Destacam-se antecipadamente alguns tépicos do que adiante se desenvolvem:

o Resultados Liguidos Atribuiveis a Detentores de Capital de 20,1 milhdes de euros;
o Volume de Negécios de 1.115 milh&es de euros;

o Mercado Externo representa 83,7% do Volume de Negécios;

o EBITDA de 266 milhdes de euros;

o Margem EBITDA / Volume de Negécios de 23,8%;

o Endividamento Liquido de 1.133 milhGes de euros;

o Ativo Liquido do Grupo de 2.540 milhdes de euros;

o Autonomia Financeira de 17,5%;

o Carteira de Encomendas do Grupo Teixeira Duarte para o setor da construcdo de

2.009 milhdes de euros.
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w TEIXEIRA DUARTE

Demonstracdo dos Resultados
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

2016 2015 Var (%)

Proveitos operacionais 1.230.189 1.491.743 (17,5%)
Custos operacionais (964.291) (1.277.943) (24,5%)
EBITDA 265.898 213.800 24,4%
Amortizacdes e depreciacdes (69.458) (76.256) (8,9%)
Provisdes e perdas por imparidade (5.616) (12.638) (55,6%)
EBIT 190.824 124.906 52,8%
Resultados financeiros (126.899) (72.601) 74,8%
Resultados antes de impostos 63.925 52.305 22,2%
Imposto sobre o rendimento (30.411) (11.896) 155,6%
Resultado liquido 33.514 40.409 (17,1%)
Atribuivel a:

Detentores de capital 20.147 33.653 (40,1%)

Interesses ndo controlados 13.367 6.756 97,9%

(Valores em milhares de euros)

Os Resultados Liquidos Atribuiveis a Detentores de Capital foram positivos em 20.147
milhares de euros, os quais traduzem uma descida em relagdo ao exercicio de 2015, tendo
para tal contribuido alguns fatores distintos que cremos importantes referir.

Com efeito, para além do desempenho das empresas do Grupo face ao periodo homdlogo,
este indicador foi influenciado pela variacdo das diferencas de cambio de 51.715 milhares de
euros, as quais em 2016 foram negativas no valor de 41.212 milhares de euros, quando em
2015 haviam sido positivas em 10.503 milhares de euros.

O impacto, liquido de impostos diferidos, da perda por imparidade na participacdo no “Banco
Comercial Portugués, S.A.” em 2016 foi de 15.634 milhares de euros enquanto em 2015 a
perda na mesma participada fora de 8.104 milhares de euros.
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De referir ainda, o impacto por constituicdo de provisdes para outros riscos, nomeadamente
riscos de mercado onde o Grupo atua, que em 2016 foram de 8.613 milhares de euros,
enguanto que em 2015 haviam sido de 6.650 milhares de euros.

Os resultados de 2015 ainda foram influenciados pelo impacto da perda por imparidade, de
7.806 milhares de euros, da participada “C+P.A. — Cimentos e Produtos Associados, S.A.”.

O Volume de Negdcios atingiu 1.115.373 milhares de euros, o que reflete uma diminuigdo
21% face ao exercicio de 2015, ou seja, uma descida de 296.533 milhares de euros.

Os outros mercados, que ja representavam 84,4% deste indicador no ano passado, desceram
globalmente 21,6%, passando a representar 83,7% do total do Volume de Negdcios do Grupo
Teixeira Duarte.

Evolugédo do Volume de Negécios por Mercados

1.679.722
1.581.083
1.383.326 1.411.906
1.115.373
1.283.093 1.459.526
1.026.548 10154
933.830
e Bad EXI EXE 3
2012 2013 2014 2015 2016

= Portugal Outros Mercados

(Valores em milhares de euros)
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Nos mapas infra constam o Volume de Negdcios detalhado por paises e por setores de
atividade, sendo percetivel a exposicao do Grupo a diferentes contextos econémicos.

Volume de Negécios por Paises

2016 2015
Paises —————— —————————————————————————  Variagéo
Valor Contributo Valor Contributo
Portugal 181.543 16,3% 220.142 15,6% (17,5%)
Angola 452,518 40,6% 682.364 48,3% (33,7%)
Argélia 100.110 9,0% 98.138 7,0% 2,0%
Brasil 152.856 13,7% 144.090 10,2% 6,1%
Espanha 31.953 2,9% 40.076 2,8% (20,3%)
Mocgambique 128.952 11,6% 194.448 13,8% (33,7%)
Venezuela 52.080 4,7% 26.510 1,9% 96,5%
Outros 15.361 1,4% 6.138 0,4% 150,3%
1.115.373 100,0% 1.411.906 100,0% (21,0%)

(Valores em milhares de euros)

Volume de Negdcios por Setores de Atividade

2016 2015
Setor de Atividade ———————— ——————————————————————————— \Variagédo
Contributo \1[o] Contributo

Construcao 506.017 45,4% 656.580 46,5% (22,9%)
Concessoes e Servigos 113.089 10,1% 105.140 7,4% 7,6%
Imobiliaria 98.815 8,9% 106.635 7,6% (7,3%)
Hotelaria 51.084 4,6% 65.829 4,7% (22,4%)
Distribuicao 243.065 21,8% 291.322 20,6% (16,6%)
Energia 16.837 1,5% 17.021 1,2% (1,1%)
Automovel 86.466 7,8% 169.379 12,0% (49,0%)

1.115.373 100,0% 1.411.906 100,0% (21,0%)

(Valores em milhares de euros)
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Apresenta-se agora uma analise deste indicador tendo em conta a sua evolugao por setor de
atividade:

Volume de Negécios da Construcéao

O Volume de Negocios da
779.110 Construcédo diminuiu 22,9% face

656.580 ao periodo homdélogo de 2015.
506.017

Portugal registou uma quebra de
40,2% face a 2015, sendo esta
diferenga mais acentuada pelo
facto que no ano anterior o

2014 2015 2016 Grupo tinha em curso a obra do
Tanel do Maréo.

Nos outros mercados, assinalam-se os crescimentos verificados na Argélia, no Brasil e na
Venezuela — com aumentos de 2%, 28,8% e 55,3%, respetivamente —, crescimentos esses
gue, ainda assim, ndo compensaram as retragdes registadas em Angola e em Mogambique,
com diminui¢des de 52,9% e 33,8%, respetivamente.

Em 2016 o mercado externo representa 85,5% do volume de negdécios da Construgéo.

Volume de Nego6cios das Concessdes e Servigos

113.089 Nas Concessdes e Servigos, 0
Volume de Negécios cresceu
7,6% face ao exercicio de
2015, essencialmente por forca
do crescimento em Portugal e
na Bélgica na area do Facilities
Management.

105.140
92.104

2014 2015 2016
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Volume de Negécios da Imobiliaria

O Volume de Negébcios do
Setor da Imobiliaria do Grupo
119.899 §08:845 Teixeira Duarte diminuiu, no
: 98.815
global, 7,3% face a 2015.

Em Portugal, registou-se um
aumento de 24,9%
relativamente ao ano anterior,
fruto da recuperacdo do
2014 2015 2016 mercado imobiliario e do
impacto dessa realidade nos
empreendimentos do Grupo,
em particular no “Lagoas Park”.

No Brasil, assinala-se o0 bom desempenho comercial dos empreendimentos do Grupo, 0 que,
ainda assim e face a conjuntura menos favoravel deste setor neste pais e a desvalorizagédo do
Real, ndo evitou uma diminuicdo de 23,9% face a 2015.

Volume de Negécios da Hotelaria O Volume de Negécios da

Hotelaria decresceu, na
globalidade, 22,4% face ao

74.037 periodo homologo de 2015.
65.829

51.084 Em Angola - o principal
mercado de atuac¢éo do Grupo
— registou-se uma diminuigéo
de 24,4% face a 2015, fruto da
atual conjuntura econdmica

daquele pais.
2014 2015 2016

Em Mocambique, registou-se uma quebra de 23,5% face ao periodo homélogo, enquanto que
em Portugal, este indicador deste setor teve uma diminuicdo de 13,1% face a 2015.
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Volume de Negécios da Distribuicéo

272.783 291.322

243.065

2014 2015 2016

Volume de Negécios da Energia

62.483
17.021 16.837
2014 2015 2016

Volume de Negocios do Automovel

279.306
169.379
86.466
2014 2015 2016
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A Distribuicdo registou um
decréscimo de 16,6% face ao
ano passado.

Em 2016, o Grupo prossegui
com a consolidagdo das
unidades de negécio que
operam neste setor e com a
abertura de uma nova unidade
de neg6cio com a insignia
“Maxi”.

Na Energia, o Volume de
Negocios do Grupo diminuiu
1,1% face ao periodo
homologo.

JA em 2017, o Grupo
comunicou ao mercado um
acordo de alienagdo da
entidade através da qual
participava neste setor de
atividade, 0 que se concretizou
em margo de 2017.

O setor Automével diminuiu
o Volume de Negécios em
49% relativamente ao
exercicio de 2015, com uma
diminuicho acentuada na
venda de viaturas ligeiras e
pesadas e com a
manutencdo de niveis de
atividade razoaveis na é&rea
da assisténcia pos-venda.
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Os proveitos operacionais tiveram um decréscimo de 17,5% face ao periodo homologo,
atingindo o montante de 1.230.189 milhares de euros.

Evolugéo dos Proveitos Operacionais

1.715.535
1.629.895
1.440.101 1.491.743
I I }
2012 2013 2014 2015 2016

(Valores em milhares de euros)

No quadro em baixo, consegue-se verificar as boas prestacdes nos setores das Concessoes e
Servigos e Imobiliaria.

Proveitos Operacionais por atividade e mercados geogréficos

Mercado Interno Mercado Externo
Setor de Atividade
2015 Var (%) 2015 Var (%) Var (%)

Construcéo 88.796 127.993 (30,6%) 447.250 552.985 (19,1%) 536.046 680.978 (21,3%)
Concessdes e Servigos 41.019 38.341 7,0% 74.524 71.350 4,4% 115.543 109.691 5,3%
Imobiliaria 79.292 49.711 59,5% 93.488 77.479 20,7% 172.780 127.190 35,8%
Hotelaria 9.502 20.199 (53,0%) 42218 59.871 (29,5%) 51.720 80.070 (35,4%)
Distribuig&o 963 1.473 (34,6%) 243.916 300.963 (19,0%) 244.879 302.436 (19,0%)
Energia 19.004 17.622 7,8% 122 62 96,8% 19.126 17.684 8,2%
Automovel 641 - - 89.454 173.694 (48,5%) 90.095 173.694 (48,1%)

Total 239.217 255.339 (6,3%) 990.972 1.236.404 (19,9%) 1.230.189 1.491.743 (17,5%)

(Valores em milhares de euros)
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Face as evolugbes assinaladas acima, os contributos de cada um dos setores de atividade
para o valor global dos proveitos operacionais alcan¢cados em 2016 foram os seguintes:

Hotelaria 4,2%

\Energ‘ia 1,6%

Automovel 7,3%

Concessées e Servicos 9,4%

Construgdo 43,6%

Imobiliaria 14%

Distribuigao 19,9%

Em 31 de dezembro de 2016 o EBITDA atingiu o montante de 265.898 milhares de euros,
aumentando no ano 24,4%, impulsionado pelos valores alcangados no quarto trimestre de
2016 no montante de 116.042 milhares de euros.

De referir que este indicador foi influenciado positivamente pelo registo do justo valor das
propriedades de investimento de 61.211 milhares de euros — dos quais 57.838 milhares de
euros foram apurados no quarto trimestre de 2016, por forca do processo anual de avaliacéo,
neste exercicio e pela primeira vez, completamente realizado por avaliadores independentes -,
bem como pelo registo de proveitos, no montante de 40.270 milhares de euros, resultantes de
aceitacdo por parte do cliente de trabalhos anteriormente realizados na Venezuela.
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Evolugcéo do EBITDA

265.898

239.799

200,005 213.881 I 213.800

2012 2013 2014 2015 2016

(Valores em milhares de euros)

Analisando este indicador por setores, verifica-se, no mapa que se segue, comportamentos
muito dispares das diferentes areas de negocio em funcao das caracteristicas préprias de cada
atividade e dos respetivos mercados de atuacgéo.

EBITDA por Setores de Atividade

Setor de Atividade 2015 Var (%)
Construgao 61.099 36.611 66,9%
Concessoes e Servigos 18.662 17.930 4,1%
Imobiliaria 106.191 63.375 67,6%
Hotelaria 9.191 28.378 (67,6%)
Distribuicao 43.234 38.751 11,6%
Energia 4.025 3.188 26,3%
Automovel 32.672 32.600 0,2%
N3o afetos a segmentos (8.956) (7.083) 26,4%
Eliminagbes (220) 50 -

265.898 213.800 24,4%

(Valores em milhares de euros)
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A Margem EBITDA / Volume de Negoécios registou um aumento face ao ano passado,
passando de 15,1% para 23,8% em 2016.

Evolucao da Margem EBITDA / Volume de Negécios

23,8%

2012 2013 2014 2015 2016

Os resultados financeiros foram negativos em 126.899 milhares de euros em 2016, enquanto
que em 2015 os resultados financeiros haviam sido negativos em 72.601 milhares de euros.

Resultados Financeiros

2016 2015 Var (%)
Custos e perdas financeiros: (295.643) (372.483) (20,6%)
Juros suportados (83.488) (94.277) (11,4%)
Diferengas de cambio desfavoraveis (200.695) (251.682) (20,3%)
Outros custos e perdas financeiros (11.460) (26.524) (56,8%)
Proveitos e ganhos financeiros: 179.020 282.755 (36,7%)
Juros obtidos 16.881 14.546 16,1%
Diferencas de cambio favoraveis 159.483 262.185 (39,2%)
Descontos de pronto pagamento obtidos 50 245 (79,6%)
Outros proveitos e ganhos financeiros 2.606 5.779 (54,9%)
Resultados relativos a atividades de investimento: (10.276) 17.127 -
Resultados relativos a empresas associadas e empreendimentos conjuntos 8.570 9.740 (12,0%)
Dividendos 1.652 1.013 63,1%
Outros investimentos 1.048 11.628 (91,0%)
Ganhos / perdas em ativos disponiveis para venda (21.546) (5.254) 310,1%
Resultados financeiros (126.899) (72.601) 74,8%

(Valores em milhares de euros)
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Estes resultados pioraram 54.298 milhares de euros face ao periodo homélogo de 2015,
destacando-se o contributo das seguintes variagdes:

Variagdo negativa de 51.715 milhares de euros, resultante do impacto das diferencas
de cambio, as quais em 2016 foram negativas no valor de 41.212 milhares de euros,
gquando em 2015 haviam sido positivas em 10.503 milhares de euros;

Variagdo negativa de 16.293 milhares de euros, resultante do impacto negativo da
perda por imparidade na participada “Banco Comercial Portugués, S.A.” de 20.165
milhares de euros em 2016 e de 10.453 milhares de euros em 2015, bem como do
impacto negativo da alienacéo de a¢des do “Banco Comercial Portugués, S.A. de 1.381
milhares de euros em 2016, enquanto que, em 2015 se havia registado um impacto
positivo da alienagdo da participagdo do “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.” de
5.200 milhares de euros;

Variagdo negativa dos outros investimentos em 10.580 milhares de euros, por forga da
alienacgéo de participagdes financeiras em sociedades ndo cotadas valorizadas ao custo
nas contas do Grupo;

Variacdo positiva resultante do decréscimo de 10.789 milhares de euros de juros
suportados;

Variac@o positiva resultante do decréscimo de 15.064 milhares de euros de outros
custos financeiros.

O Imposto sobre o Rendimento atingiu em 2016 o montante de 30.411 milhares de euros,
engquanto que no periodo homologo se havia fixado em 11.896 milhares de euros.

Imposto sobre o Rendimento

2016 2015 Var (%)
Imposto corrente (40.339) (33.576) 20,1%
Imposto diferido 9.928 21.680 (54,2%)
(30.411) (11.896) 155,6%

(Valores em milhares de euros)
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Posicao Financeira
Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015

2016 2015 Var (%)
Ativo
Ativos ndo Correntes 1.418.027 1.546.498 (8,3%)
Ativos Correntes
Caixa e Equivalentes 180.908 252.693 (28,4%)
Outros Ativos Correntes 902.260 1.040.068 (13,2%)
Detidos para venda 38.777 22.572 71,8%
Total do Ativo 2.539.972 2.861.831 (11,2%)
Capital Proprio atribuivel a:
Detentores de Capital 395.769 467.927 (15,4%)
Interesses ndo Controlados 49.041 50.290 (2,5%)
Total Capital Préprio 444.810 518.217 (14,2%)
Passivo
Empréstimos 1.314.007 1.400.133 (6,2%)
Provises 43.500 52.441 (17,0%)
Outros Passivos 713.293 891.040 (19,9%)
Detidos para venda 24.362 - -
Total Passivo 2.095.162 2.343.614 (10,6%)
Total Passivo e Capital Préprio 2.539.972 2.861.831 (11,2%)

(Valores em milhares de euros)
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O Total do Ativo Liquido desceu 11,2% em relacdo a 31 de dezembro de 2015, tendo-se
fixado em 2.539.972 milhares de euros.

Evolucdo do Ativo Liquido

2.954.007
2.767.486 2.779.243 2.861.831

2012 2013 2014 2015 2016

2.539.972

(Valores em milhares de euros)

O Endividamento liquido desceu 14.341 milhares de euros em relagdo ao final do ano
passado, tendo-se fixado, a 31 de dezembro de 2016, em 1.133.099 milhares de euros.

Evolucdo do Endividamento Liquido

1.293.383

1.176.165

1.147.440 1.133.099

2012 2013 2014 2015 2016

989.902

(Valores em milhares de euros)
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O Capital Proprio Atribuivel a Acionistas diminuiu 72.158 milhares de euros, passando de
467.927 milhares de euros para 395.769 milhares de euros, correspondendo a um decréscimo
de 15,4% em relacdo a 31 de dezembro de 2015.

O Total do Capital Proprio registou uma quebra de 14,2%, tendo-se fixado em 444.810
milhares de euros, influenciado, essencialmente, pelos seguintes fatores:

e Resultado liquido positivo de 33.514 milhares de euros;

o Efeito negativo de 98.857 milhares de euros, resultante da conversdo cambial registada
em funcéo da desvalorizagéo das divisas em que o Grupo opera face ao Euro;

o Efeito negativo de 7.477 milhares de euros, resultante de ajustamentos de partes de
capital em associadas e empreendimentos conjuntos;

¢ Distribuicdo de dividendos de 1.680 milhares de euros.

Evolucédo do Total Capital Proprio

518.217

484.745

444.810

360.728

325.868

2012 2013 2014 2015 2016

(Valores em milhares de euros)
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A Autonomia Financeira passou de 18,1% em 31 de dezembro de 2015 para 17,5% em 31 de
dezembro de 2016.

Evolugdo da Autonomia Financeira

18,1%

17,5%

2012 2013 2014 2015 2016

Em concluséo, e sem prejuizo do mais que foi desenvolvido no relatério de gestéo, entende-se
adequado manter neste documento alguns elementos sobre as perspetivas gerais para o
setor da Construcéo:

Prevé-se que venha a ocorrer em 2017 um crescimento da atividade em varios paises com
expressao na atuacdo da Teixeira Duarte no mercado externo.

Para além de eventuais novos contratos, o Grupo tem assegurado adequados niveis de
atividade na Construgdo no mercado externo que permitem que, apesar da Carteira de
Encomendas do Grupo Teixeira Duarte para o setor de construcao ter diminuido 10% face ao
final de 2015, a mesma tenha atingido, na sua globalidade, 2.008.665 milhares de euros em 31
de dezembro de 2016, dos quais 560.757 milhares de euros séo para 2020 e seguintes.
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Para uma andlise mais detalhada relativamente aos periodos mais préximos, ou seja, para 0s
restantes 1.447.908 milhares de euros ja contratados e previstos executar nos anos de 2017,
2018 e 2019, apresenta-se de seguida um mapa com elementos adicionais sobre a sua
distribuicdo por paises de atuacgéo:

2017 2018

Contributo (%) Contributo (%) Contributo (%)
Portugal 90.370 14,4% 36.475 7,8% 21.006 6,0%
Angola 67.689 10,8% 1.815 0,4% 21.370 6,1%
Argélia 193.338 30,8% 258.534 55,1% 144.678 41,4%
Brasil 220.948 35,1% 105.007 22,4% 37.310 10,7%
Mogambique 40.225 6,4% 22.111 4,7% 15.425 4,4%
Venezuela 5.273 0,8% 43.189 9,2% 106.138 30,3%
Outros Mercados 10.911 1,7% 2.136 0,4% 3.960 1,1%
Total 628.754 100,0% 469.267 100,0% 349.887 100,0%

(Valores em milhares de euros)

Refira-se que os nimeros acima indicados se reportam a Carteira de Encomendas do Grupo
para a Construcdo apurada com referéncia a 31 de dezembro de 2016, pelo que as obras
contratadas a partir daquela data ndo estéo incluidas na Carteira de Encomendas apresentada.

Lagoas Park, 27 de abril de 2017

O Representante para as Rela¢cdes com o Mercado,

José Pedro Cobra Ferreira
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