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SINTESE DE INDICADORES

12 Trim. 12 Trim. 12 Trim. 12 Trim. 12 Trim.  Variagdo

2009 2010 2011 2012 2013 2013/2012 %

Trabalhadores 13.412 12.742 11.817 10.412 11.358 9,1%
Volume de Negdcios 278 297 309 283 342 20,8%
Proveitos Operacionais 295 307 319 293 354 20,9%
EBITDA 40 37 51 39 54 36,4%
Margem EBITDA / V.Negécios 14,5% 12,3% 16,4% 13,9% 157% 12,9%
EBIT 27 22 37 27 38 39,6%
Ativos fixos tangiveis + Propriedades de Investimento 970 1.059 1.033 1.031 1.044 1,2%
Investimentos em associadas + Ativos financeiros disponiveis para venda + Outros investimentos 1.100 380 315 153 130 (15,3%)
Endividamento liquido 1.908 1.055 1.116 927  1.097 18,4%
Total do Capital Préprio 299 617 549 319 357 11,8%
Resultados Liquidos Atribuiveis a Detentores de Capital 16 92 8 6 7 15,0%
Notas:

Os valores contabilisticos estdo expressos em milhdes de euros.
Os valores da coluna "Variagdo 2013/2012 %" foram calculados tendo por base os valores sem arrendondamentos.
O Total do Capital Préprio inclui os interesses nao controlados
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I - INTRODUCAO

Nos termos e para os efeitos das disposi¢cGes legais e regulamentares aplicaveis, a TEIXEIRA DUARTE, S.A (“TD, S.A.”) divulga o
Relatério Intercalar referente aos primeiros trés meses de 2013, do qual fazem parte também as demonstragdes financeiras
anexas.

Em cumprimento e ao abrigo dos normativos sobre a prestacao de informacgdo periddica, esclarece-se que os elementos aqui
divulgados se referem apenas ao ambito consolidado e que as demonstragdes financeiras e respetivo anexo estdo elaborados
com base na Norma Internacional de Contabilidade IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar, com o alcance e desenvolvimento
previstos na Lei.

Sem prejuizo do regular acompanhamento da atividade do Grupo Teixeira Duarte pelos seus Orgdos de Fiscalizacdo, assim
como pelo reporte de informacgao que lhes foi sendo prestado a propdsito da elaboragdo deste documento, os elementos aqui
publicados ndo sdo, ao abrigo das disposi¢Ges aplicaveis, auditados.

Para além das Demonstragdes Financeiras Consolidadas e do respetivo anexo, neste documento serd também apresentada
uma breve exposicdo sobre a evolugdo da atividade do Grupo no periodo em analise, relativamente ao que se destacam,
antecipadamente, os seguintes topicos:

e Resultados Liquidos Atribuiveis a Detentores de Capital foram positivos em 7,2 milhdes de euros;
e Volume de Negdcios de 342,3 milhGes de euros;

e Mercado Externo representa 78,6% do Volume de Negbcios;

e EBITDA de 53,7 milhdes de euros;

e Margem EBITDA / Volume de Negécios de 15,7%;

e Endividamento Liquido de 1.097 milhGes de euros;

e Ativo Liquido do Grupo de 2.768 milhdes de euros;

e Autonomia Financeira de 12,9%;

e Carteira de Encomendas do Grupo Teixeira Duarte para o setor de construcdo de 2.498 milhdes de euros.
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Il — APRECIACAO GLOBAL DA ATIVIDADE

Demonstragao dos Resultados

dos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e de 2012

12T 13 12T 12 Var (%)

Proveitos operacionais 353.890 292.716 20,9%
Custos operacionais (300.221) (253.359) 18,5%
EBITDA 53.669 39.357 36,4%
Amortizacbes e depreciagcbes (14.279) (13.722) 4,1%
Provisdes e perdas por imparidade (2.120) 1.781 -
EBIT 38.270 27.416 39,6%
Resultados financeiros (24.499) (18.200) -
Resultados antes dos impostos 13.771 9.216 49,4%
Imposto sobre o rendimento (6.981) (5.550) 25,8%
Resultados liquidos 6.790 3.666 85,2%
Atribuivel a:

Detentores de capital 7.173 6.236 15,0%

Interesses ndo controlados (383) (2.570) -

(Valores em milhares de euros)

Os Resultados Liquidos Atribuiveis a Detentores de Capital foram positivos em 7.173 milhares de euros.

Importa assinalar que, para além do melhor desempenho das empresas do Grupo face ao trimestre homdlogo, outros fatores
também influenciarem os resultados, designadamente:

12T 13 12T 12 Var (%)

Diferengas de cambio (5.692) 4.403

(5.692) 4.403

(Valores em milhares de euros)
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O Volume de Negdcios registou, no global, um aumento de 20,8% face ao periodo homdlogo de 2012, atingindo 342.280
milhares de euros, sendo que Portugal desceu 22,5% e os outros mercados aumentaram 42,4%, passando a representar 78,6%

do total do Volume de Negdcios do Grupo Teixeira Duarte.

Evolug¢ao do Volume de Negodcios por Mercados

342.280
308.913
278.148 296.862 283.454
170.359 185.523 269.003
172.965 188.926
123.390 94.528
: 73.277
12 TO09 12T110 1°T11 1°T12 1°T13
M Portugal QOutros mercados

(Valores em milhares de euros)

Nos mapas infra constam o Volume de Negdcios detalhado por paises e por setores de atividade, sendo percetivel a exposicdo
do Grupo a diferentes contextos econémicos.

Volume de Negocios por Paises

1°T13 C°";:/";’”t° 12712 C°"t(;t)’"t° Var (%)
() (]
Portugal 73.277 21,4% 94.528 33,3% (22,5%)
Angola 181.518 53,0% 139.968 49,4% 29,7%
Argélia 13.484 3,9% 9.771 3,4% 38,0%
Brasil 18.333 5,4% 19.152 6,8% (4,3%)
Espanha 6.450 1,9% 5.594 2,0% 15,3%
Mogambique 12.188 3,6% 3.428 1,2% 255,5%
Venezuela 34.559 10,1% 9.279 3,3% 272,4%
Outros 2.471 0,7% 1.734 0,6% 42,5%

342.280 100,0% 283.454 100,0%

(Valores em milhares de euros)
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Volume de Negdcios por Atividades

Setor de Atividade 12713 i O Var (%)
Construgao 160.751 120.640 33,2%
Concessoes e Servigos 16.194 14.708 10,1%
Imobiliaria 21.644 14.845 45,8%
Hotelaria 18.253 18.931 (3,6%)
Distribui¢ao 49.566 35.303 40,4%
Energia 28.812 35.637 (19,2%)
Automdvel 47.060 43.390 8,5%
342.280 283.454 20,8%

(Valores em milhares de euros)

Apresenta-se agora uma andlise deste indicador tendo em conta a sua evolugdo por setor de atividade:

Volume Negdcios da Construgdo .. o
& ¢ O Volume de Negdcios da Construgdo cresceu

33,2% face a margo de 2012, apesar do acentuar
162.033 160.751 . .
da quebra no mercado interno, que no final do

120.640 periodo foi de 37,2%.

No mercado Angolano, o Grupo obteve uma
subida de 54,7% e na Argélia cresceu 38% face ao
periodo homdlogo.

12 T11 12 T12 12T13 Mogambique e Venezuela tiveram aumentos
muito significativos, tendo o primeiro subido de
1.074 milhares de euros para 9.387 milhares de
euros e, o segundo, de 9.279 milhares de euros
para 34.559 milhares de euros.

Em 31 de margo de 2013 o mercado externo representava 73,7% do volume de negdcios da Construgdo.

Volume Negdcios das Concessoes e Servicos
Nas ConcessGes e Servicos, o Volume de

16.194 Negocios cresceu 10,1% face aos primeiros

14.708 trés meses de 2012, com bom desempenho

13.006

nos mercados externos.

Em Portugal, apesar da conjuntura fortemente
adversa, conseguiu-se manter os niveis de
atividade face a margo de 2012.

1°T11 1°T12 1°T13
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Volume Negdcios da Imobiliaria

26.050

12711

15.905

1°T11

27.199

1°T11

14.845

1°T12

Volume Negdcios da Hotelaria

18.931

1°T12

Volume Negdcios da Distribuicdo

35.303

12T12

21.644

12713

18.253

1°T13

49.566

12T13

A Imobilidria cresceu, no global, 45,8% face a
margo de 2012.

Em Portugal, mesmo num clima de retragdo
do setor, registou-se um aumento de 22,8%,
essencialmente em resultado da alienagdo de
varias fragdes no montante global de 2
milhdes de euros.

No mercado Brasileiro registou-se um
aumento de 63,4% face a margo de 2012,
devido ao ciclo préprio da atividade.

O Volume de Negodcios da Hotelaria desceu
3,6% face ao periodo homdlogo, penalizado,
essencialmente, pela prestacdo das unidades
do Grupo em Angola, que, ainda assim, foi
atenuada, pelo crescimento, de 22,7%,
conseguido nos hotéis em Mogcambique.

A Distribuicdo cresceu 40,4% face a marco de
2012, evidenciando o impacto da expansdo da
placa de vendas das Lojas Maxi.
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Volume Negdcios da Energia

35.637 Na Energia, o Volume de Negdcios do Grupo
29.112 28.812 diminuiu 19,2% face ao periodo homélogo,
essencialmente em resultado da redugdo do
consumo em Portugal.
1°T11 1°T12 1°T13

Volume Negdcios do Automovel ,
O setor Automédvel aumentou o Volume de

47.060 Negdcios em 8,5% relativamente ao periodo
43.390 . I
findo em 31 de margo de 2012, atribuindo-se
33.886 esse bom desempenho em especial ao
crescimento do segmento pds-venda.
1°2T11 12 T12 1°2T13

(Valores em milhares de euros)

Os proveitos operacionais tiveram um acréscimo de 20,9% face a margo de 2012, atingindo o montante de 353.890 milhares
de euros.

Evolugdo dos Proveitos Operacionais

353.890
319.361
295.368 I3.7..3 I 292.716 I
12TO09 12T10 1°T11 1°T12 1°T13

(Valores em milhares de euros)
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No quadro em baixo consegue-se verificar as boas presta¢cdes ndo s6 nos setores das Concessdes e Servicos, Imobilidria,
Distribuicdo e Automédvel, mas também na Construgdo, que, apesar de em Portugal ter diminuido 39,3%, no geral, subiu 30,7%

face aos primeiros trés meses de 2012.

Mercado Interno

Setor de Atividade

Proveitos Operacionais por atividade e mercados geograficos:

Mercado Externo

12T 12 Var(%) 12713 12T 12 Var(%) 12T 13 12T 12 Var(%)
Construgio 29.177 48.043 (39,3%) 134.783 77.420 74,1% 163.960 125.463 30,7%
Concessdes e Servigos 4.907 4.876 0,6% 11.785 9.948 18,5% 16.692 14.824 12,6%
Imobilidria 8.843 8.819 0,3% 14.211 7.949 78,8% 23.054 16.768 37,5%
Hotelaria 2.368 2.762 (14,3%) 16.213 16.192 0,1% 18.581 18.954 (2,0%)
Distribuigio 988 350 182,3% 51.123 35.607 43,6% 52.111 35.957 44,9%
Energia 31.448 36.392 (13,6%) 4 22 (81,8%) 31.452 36.414 (13,6%)
Automével - - - 48.040 44.336 8,4% 48.040 44.336 8,4%

77.731 101.242 276.159 191.474 44,2% 353.890 292.716

(23,2%)

(Valores em milhares de euros)

Face as evolugdes assinaladas acima, os contributos de cada um dos setores de atividade para o valor global dos proveitos
operacionais alcangados em 31 de margo de 2013 foram os seguintes:

Automovel 13,6%

Energia 8,9%

~

Construgdo 46,3%

Distribuicdo 14,7%

Hotelaria 5,3%

Imobiliaria  6,5% Concessdes e Servigos

4,7%
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O EBITDA registou um aumento de 36,4% face a margo de 2012 e fixou-se em 53.669 milhares de euros.

Evolugdo do EBITDA

53.669

50.717

40.423

39.357

36.508

12 T09 1°T10 1°T11 1°T12 1°T13

(Valores em milhares de euros)

Analisando este indicador por setores, verificam-se, no mapa que se segue, comportamentos muito dispares das diferentes
areas de negdcio em funcgdo das caracteristicas proprias de cada atividade e dos respetivos mercados atuacgao.

Evolucao EBITDA por Atividade

Setor de Atividade -l 1°T 12 Var (%)
Construgao 20.826 11.125 87,2%
Concessdes e Servigos 4,703 2.100 124,0%
Imobiliaria 5.469 7.854  (30,4%)
Hotelaria 7.167 8.752  (18,1%)
Distribuicao 7.142 4.856 47,1%
Energia 807 733 10,1%
Automdvel 11.169 7.707 44,9%
Ndo afetos a segmentos (3.636) (3.795) -
Eliminagdes 22 25  (12,0%)

53.669 39.357 36,4%

(Valores em milhares de euros)
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A Margem EBITDA / Volume de Negécios registou uma melhoria face ao periodo homdlogo, passando de 13,9% para 15,7%
em margo de 2013.

Evolugcdo da Margem EBITDA / Volume de Negdcios

20,0% ~
18,0% - 16,4%
16,0% -
14,0% -

12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% -
2,0% -

0,0% T T T T 1
12T09 1°T10 1°T11 1°T12 1°T13

Os resultados financeiros foram negativos em 24.499 milhares de euros no trimestre findo em 31 de margo de 2013. Os
encargos com os juros suportados registaram valores semelhantes a mar¢o de 2012, sendo que a variagao deste indicador foi
desfavoravel, essencialmente, pelo impacto negativo das diferengas de cdmbio de 5.692 milhares de euros em margo de 2013,
quando no primeiro trimestre de 2012 havia sido registado um impacto positivo de 4.403 milhares de euros.

12T 13 12T 12 Var (%)
Custos e perdas financeiros: (42.584) (43.008) (1,0%)
Juros suportados (18.887) (18.798) 0,5%
Diferencas de cambio desfavoraveis (17.467) (17.381) 0,5%
Outros custos e perdas financeiros (6.230) (6.829) (8,8%)
Proveitos e ganhos financeiros: 16.954 27.573  (38,5%)
Juros obtidos 4.176 4.141 0,8%
Diferengas de cambio favoraveis 11.775 21.784 (45,9%)
Descontos de pronto pagamento obtidos 129 135 (4,4%)
Outros proveitos e ganhos financeiros 874 1.513 (42,2%)
Resultados relativos a atividades de investimento: 1.131 (2.765) -
Resultados relativos a empresas associadas (321) (2.358) -
Dividendos 1.146 423 170,9%
Outros investimentos 306 (830) -

Resultados financeiros (24.499) (18.200)

(Valores em milhares de euros)
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O Imposto sobre o Rendimento atingiu no trimestre findo em 31 de mar¢o de 2013 o montante de 6.981 milhares de euros,

enquanto que no periodo homologo se havia fixado em 5.550 milhares de euros.

12T 13 12T 12 Var (%)
Imposto corrente (15.630) (10.353) 51,0%
Imposto diferido 8.649 4.803 80,1%
(6.981) (5.550)  25,8%

(Valores em milhares de euros)

O Total do Ativo Liquido em 31 de margo de 2013 era de 2.768.189 milhares de euros, registando valores semelhantes aos

verificados em 31 de dezembro de 2012.
Evolugdo do Ativo Liquido

3.512.471
2753194 591711  2.767.486  2.768.189

3.203.985
2.738.853 2.721.252 2.773.331
Mar-13

Dez-10 Mar-11 Dez-11 Mar-12 Dez-12

Mar-09 Dez-09 Mar-10

(Valores em milhares de euros)

O Endividamento liquido atingiu 1.097.195 milhares de euros em 31 de margo deste ano, o que traduz um aumento de 10,8%
em relagdo ao final do ano passado.

Evolugdo do Endividamento Liquido

1.992.741

1.907.850

1.055.038  1.066.789  1.116.265 1.097.195
926.873 926.578 989.902

Mar-09 Dez-09 Mar-10 Dez-10 Mar-11 Dez-11 Mar-12 Dez-12 Mar-13

(Valores em milhares de euros)
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O Total dos Capitais Proprios cresceu 9,6% em relagdo a 31 de dezembro de 2012, tendo alcangado 357.038 milhares de euros,
influenciado, essencialmente, pelos seguintes fatores:

- Resultado liquido do periodo de 6.790 milhares de euros;

- Efeito conversdo cambial positivo de 19.592 milhares de euros, fruto da valorizagdo das Divisas em que o Grupo opera face ao
Euro;

- Justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda, liquidos de impostos diferidos, no montante de 6.605 milhares de
euros.

A Autonomia Financeira passou de 11,8% em 31 de dezembro de 2012 para 12,9% em 31 de margo de 2013.

O Numero Médio de Trabalhadores no final do trimestre findo em 31 de marco de 2013 era de 11.358, registando um
aumento de 4,7% face a 31 de dezembro de 2012.

Evolugdo do Numero Médio de Trabalhadores

13.412 13.530 12742 13.036

11.817
11.182 11.358
10.412 10.853

Mar-09 Dez-09 Mar-10 Dez-10 Mar-11 Dez-11 Mar-12 Dez-12 Mar-13
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A cotagdo dos titulos da “Teixeira Duarte, S.A.” subiram de 0,32 euros em 31 de dezembro de 2012 para 0,44 euros em 31 de
margo de 2013.

No grafico infra verifica-se a evolugdo das cotagGes das agdes durante os primeiros trés meses deste ano, tendo variado neste
periodo entre um minimo de 0,31 euros e um maximo de 0,61 euros.

Cotacdes da Teixeira Duarte, S.A.

€1-10-10
€T-10-TT
€1-10-8T
€1-10-SC
€T1-10-T€
€1-20-80
€1-20-ST
€1-20-2¢
€1-20-8¢
€T-€0-80
€T-€0-ST
€1-€0-2C
€1-€0-8C

Foram transacionados em bolsa, neste periodo, 6.107.975 ag¢Bes, com um volume de negdcios no montante global de
2.964.243 euros.

Ill. FACTOS OCORRIDOS APOS A CONCLUSAO DO 12 TRIMESTRE DE 2013

A TEIXEIRA DUARTE prosseguiu a sua atividade nos diversos setores de atividade e mercados em que atua, ndo se tendo
verificado, desde o encerramento do primeiro trimestre de 2013 até a essa data, qualquer facto que se justifique assinalar a
propdsito dessa atuagdo, informando-se, ainda assim, os Senhores acionistas que:

No passado dia 25 de maio, realizou-se a Assembleia Geral da TEIXEIRA DUARTE, S.A., na qual foram aprovados o Relatdrio de
Gestdo e demais documentos de prestacdo de contas referentes ao exercicio de 2012, incluindo a correspondente proposta de
aplicacdo de resultados, no ambito da qual foram distribuidos dividendos aos acionistas, no valor global de 6.300.000,00€, a
que corresponde o valor bruto de 0,015€ por agdo.

A mencionada Assembleia Geral aprovou ainda uma deliberagdo de confianca nos membros dos érgdos de administracdo e de
fiscalizacdo e um voto de louvor pela forma como no exercicio findo desempenharam as suas fun¢des, bem como a declaracdo
emitida pela Comissdo de Remuneragdes sobre politica de remuneragdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e de
fiscalizacdo, tendo ainda procedido a eleicdo do Senhor Eng.2 Jorge Ricardo Figueiredo Catarino como Administrador da
TEIXEIRA DUARTE, S.A. para exercer fun¢Ges juntamente com os demais membros do Conselho de Administragédo até ao final
do mandato em curso, 2011/2014.

Em 29 de maio e através de operacGes de bolsa realizadas para venda de a¢des do “Banco Comercial Portugués, S.A.”, a
TEIXEIRA DUARTE reduziu a sua participagdo nesta entidade para 1,98%. Tais transagdes, assim como outras antes
concretizadas desde o inicio do ano, resultam da circunstancia da Teixeira Duarte ter antes entendido como adequado passar a
gerir parte da sua participacdo no “Banco Comercial Portugués, S.A.” como aplicagdo de tesouraria.
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IV. PERSPETIVAS PARA 2013

Para 2013, prevé-se que venha a ocorrer um crescimento da atividade em varios paises com expressdo na atuagao do Grupo no
mercado externo, nomeadamente o aumento significativo na Venezuela.

Assim, a Carteira de Encomendas do Grupo Teixeira Duarte para o setor de construgdo atingiu, na sua globalidade, o expressivo
valor de 2.498.094 milhares de euros em 31 de margo de 2013, registando um decréscimo de 6,6% face a 31 de dezembro de
2012.

Desta forma e sem prejuizo de eventuais novos contratos, o Grupo tem assegurado bons niveis de atividade na construgdo no
mercado externo o que, apesar da atual conjuntura tdo desfavoravel no mercado interno, permitiu que, no global, a Teixeira
Duarte tenha ja contratado a execugdo de empreitadas no valor global de 888.084 milhares de euros para os proximos nove
meses de 2013 e 754.136 milhares de euros para 2014, distribuido da seguinte forma pelos mercados de atua¢do do Grupo

Teixeira Duarte:

Abr - Dez 2013  Contributo (%) 2014 Contributo (%)
Portugal 89.374 10,1% 36.283 4,8%
Angola 291.923 32,9% 139.492 18,5%
Argélia 92.074 10,4% 126.404 16,8%
Brasil 77.766 8,8% 40.177 5,3%
Mogambique 41.995 4,7% 42.074 5,6%
Venezuela 291.683 32,8% 368.971 48,9%
Outros Mercados 3.269 0,4% 735 0,1%

Total 888.084 100,0% 754.136 100,0%

(Valores em milhares de euros)

Prosseguir-se-a também o desenvolvimento da atuagdo nos noutros setores de atividade, em especial na Distribuicdo,
atribuindo igualmente, sempre que possivel, prioridade ao impulso nos mercados externos, que, pela sua dindmica, tém vindo
a ganhar maior expressdo no Grupo Teixeira Duarte.

Para 2013, a Teixeira Duarte prevé atingir proveitos operacionais consolidados de 1.500 milhGes de euros.

Lagoas Park, 31 de maio de 2013

O Conselho de Administragao,

Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte

Manuel Maria Calainho de Azevedo Teixeira Duarte
Joel Vaz Viana de Lemos

Carlos Gomes Baptista

Diogo Bebiano Branco de Sd Viana Rebelo

Jorge Ricardo de Figueiredo Catarino
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DA POSICAO FINANCEIRA
EM 31 DE MARCO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 31-03-2013 31-12-2012
Ativos ndo correntes:
Goodwill 29.722 29.715
Ativos intangiveis 34.362 31.281
Ativos fixos tangiveis 13 544.346 529.775
Propriedades de investimento 14 499.590 498.236
Investimentos em associadas 7e1l5 50.778 50.709
Ativos financeiros disponiveis para venda 7el7 55.943 48.597
Outros investimentos 14.695 14.546
Ativos por impostos diferidos 18 119.273 111.912
Clientes 59.512 58.091
Outros devedores 95 79
Outros ativos ndo correntes 1.728 1.716
Total de ativos ndo correntes 1.410.044 1.374.657
Ativos correntes:
Inventarios 330.821 313.575
Clientes 499.776 476.851
Outros devedores 64.326 64.095
Caixa e equivalentes a caixa 20 194.095 246.063
Outros investimentos 8.181 10.888
Outros ativos correntes 260.946 281.357
Total de ativos correntes 1.358.145 1.392.829
TOTAL DO ATIVO 7 2.768.189 2.767.486
Capital préprio:
Capital 21 210.000 210.000
Ajustamentos de partes de capital em associadas 1.531 1.607
Ajustamentos de conversdo cambial 16.887 (3.671)
Reservas e resultados transitados 48.616 20.066
Resultado liquido consolidado 7.173 24.003
Capital préprio atribuivel a acionistas 284.207 252.005
Interesses ndo controlados 72.831 73.863
TOTAL CAPITAL PROPRIO 357.038 325.868
Passivos ndo correntes:
Empréstimos 23 351.086 401.060
Provisdes 37.791 38.203
Locagdes financeiras 197.074 199.580
Passivos por impostos diferidos 18 58.604 57.979
Outros credores 15.301 15.110
Outros passivos ndo correntes 123.253 177.793
Total de passivos ndo correntes 783.109 889.725
Passivos correntes:
Empréstimos 23 940.204 834.905
Fornecedores 159.107 187.830
Locagdes financeiras 26.282 22.015
Outros credores 22.374 19.097
Outros passivos correntes 480.075 488.046
Total de passivos correntes 1.628.042 1.551.893

TOTAL DO PASSIVO

2.411.151

TOTAL DO PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

2.768.189

O anexo faz parte integrante da demonstracdo consolidada da posi¢do financeira em 31 de margo de 2013.
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS
DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 12 Trim. 13 12 Trim. 12

Proveitos operacionais:

Vendas e prestagdes de servigos 7e8 342.280 283.454
Outros proveitos operacionais 8 11.610 9.262
Total de proveitos operacionais 8 353.890 292.716
Custos operacionais:
Custo das vendas (110.343) (104.573)
Variagdo de produgdo (1.094) (56)
Fornecimentos e servigos externos (109.145) (84.880)
Custos com pessoal (62.077) (52.259)
Amortizagoes e depreciagoes 7 (14.279) (13.722)
Provisdes e perdas por imparidade em ativos depreciaveis e amortizaveis e Goodwill 7 (1.120) 1.781
Outros custos operacionais (17.562) (12.591)
Total de custos operacionais (315.620) (265.300)
Resultados operacionais 7 38.270 27.416
Custos e perdas financeiros 7e9 (42.584) (43.008)
Proveitos e ganhos financeiros 7e9 16.954 27.573
Resultados relativos a atividades de investimento:
Resultados relativos a associadas 7e9 (321) (2.358)
Outros 7e9 1.452 (407)
Resultados financeiros (24.499) (18.200)
Resultados antes de impostos 7 13.771 9.216
Imposto sobre o rendimento 10 (6.981) (5.550)
Resultado liquido consolidado do periodo 6.790 3.666

Resultado liquido atribuivel a:

Detentores de capital 11 7.173 6.236

Interesses ndo controlados (383) (2.570)
Resultado por acdo:

Basico 11 0,02 0,01

Diluido 11 0,02 0,01

O anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada dos resultados do trimetre findo em 31 de margo de 2013.
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de euros)

12 Trim.13 12 Trim. 12

Resultado liquido consolidado do periodo 6.790 3.666
Variagdo nos ajustamentos de conversdao cambial 19.592 (17.653)
Variacdo do justo valor e alienacdo de ativos financeiros

disponiveis para venda 6.605 (294)
Efeito de operagGes de cobertura 559 (108)
Efeito da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial (76) 1.888
Outros (2.300) (855)

24.380 (17.022)

Rendimento integral do periodo

Rendimento integral atribuivel a:
Detentores de capital 32.202 (9.753)
Interesses ndo controlados (1.032) (3.603)

O anexo faz parte integrante da demonstra¢do consolidada do rendimento integral do trimestre findo em 31 de margo de 2013.
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de euros)

Reservas e resultados transitados

Ajustamentos de  Ajustamentos Reserva  Reservade Resuftado  Total do capital
partes decapital  deconversdo  Reserva  Reservas  dejusto  operagdes  Resultados liquido  proprioatribuivel  Interesses
Notas  Capital  emassociadas cambial legal livres valor  decobertura transitados consolidado  aacionistas  ndo controlados
Saldo em 1 de janeiro de 2013 1 210,000 1.607 (3671) 5500  65.700 995 (11.011)  (41.118) 24,003 252,005 73863  325.868

Rendimento integral do trimestre:
Resultado consolidado liquido do periodo - 1113 1473 (383) 6.790
Viariagdo nos ajustamentos de converséo cambial 20,558 20558 (96)  19.592
Variagdo do justo valor e alienagdo de ativos financeiros

disponiveis para venda 17 6.605 6.605 6.605
Efeito de operacGes de cobertura - - 559 - - 559 - 559
Efeito da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial 15 - (76) - - (76) - (76)
Outros - (2.617) (2617) 317 (2300)
Operagdes com detentores de capital no trimestre:
Aplicagéo do resultado consolidado de 2012:

Transferéncia para resultados transitados 24,003 (24.003)

Saldo em 31 de margo de 2013 210,000 1531 16887 5500 65700 1.600

(10.452)

(19.132) 1173 284.207 72831 357038

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada das alteracGes no capital proprio do trimestre findo em 31 de marco de 2013.

Reservas e resultados transitados

Reserva  Reservade

dejusto  operagdes
valor  de cobertura

Ajustamentos de  Ajustamentos Resultado

liguido
consolidado

Total do capital
proprio atribuivel
aacionistas

Reserva  Reservas

legal

de conversdo

partes de capital

Resultados
transitados

Interesses

Notas  Capital  emassociadas cambial livres ndo controlados

Saldo em 1 de janeiro de 2012 il 420,000 (1.205) 31018 5.500

37483 (13.980) (8.558)  (13.749)  (200.437) 256.072 76579 332651

Rendimento integral do trimestre:
Resultado consolidado liquido do periodo - 6.236 6.236 (2.570) 3.666
Variagdo nos ajustamentos de converséo cambial (17.024) (17.024) (629)  (17.653)
Variagdo do justo valor e alienagdo de ativos financeiros

disponiveis para venda 17 (294) - (294) (204)
Efeito de operages de cobertura - - (108) (108) (108)
Efeito da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial 15 1.888 - - 1.888 1.888
Outros (451) (451) (404) (855)
Operagdes com detentores de capital no trimestre:
Aplicagéo do resultado consolidado de 2011:

Transferéncia para resultados transitados (200437) 200437

Saldo em 31 de marco de 2012

420,000

13994 5500 37483  (14274)

(8.666)

(214.637)

6.236

246319

319.295
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012
(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 12 Trim. 13 12 Trim. 12
ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes 262.763 353.342
Pagamento a fornecedores (248.845) (221.571)
Pagamento ao pessoal (57.843) (52.073)
Fluxo gerado pelas operagées (43.925) 79.698
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (5.051) (8.772)
Outros recebimentos/pagamentos relativos a atividade operacional (14.248) (28.590)
Fluxos das atividades operacionais (1) (63.224) 42.336

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros 20 8.684 4.441
Ativos fixos tangiveis e propriedades de investimento 981 1.351
Juros e proveitos similares 4.407 3.670
Dividendos 20 1.146 642
15.218 10.104

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 20 (5.954) (8.521)
Ativos fixos tangiveis e propriedades de investimento (17.419) (21.539)
Ativos intangiveis (288) (12)
(23.661) (30.072)
Fluxos das atividades de investimento (2) (8.443) (19.968)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 844.935 450.194
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (789.610) (458.364)
Juros e custos similares (18.525) (15.534)
(808.135) (473.898)
Fluxos das atividades de financiamento (3) 36.800 (23.704)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) (34.867) (1.336)
Efeito das diferencas de cambio (17.101) (6.539)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 246.063 291.693

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 194.095 283.818

O anexo faz parte integrante da demonstragdo dos fluxos de caixa do trimestre findo em 31 de margo de 2013.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2013

1 - NOTA INTRODUTORIA

A TEIXEIRA DUARTE, S.A. “Empresa” ou ("TD, S.A.") tem sede em Porto Salvo, foi constituida em 30 de novembro de 2009, com
capital social de 420.000.000 euros, representado por 420.000.000 a¢des com o valor nominal de 1 euro, e tem como atividade
principal a realizagdo e gestdo de investimentos, a coordenagdo e supervisdo de outras sociedades integradas ou relacionadas
com o seu Grupo empresarial.

Em 19 de outubro de 2012 o capital social foi reduzido para 210.000.000 euros, passando a estar representado por
420.000.000 agGes com o valor nominal de 0,50 euros.

O universo empresarial da TEIXEIRA DUARTE ("Grupo") é formado pelas empresas participadas indicadas nas Notas 4, 15 e 16.
As principais atividades do Grupo sdo as seguintes: Construcdo; Concessdes e Servicos; Imobilidria; Hotelaria; Distribuicdo;
Energia e Automével (Nota 7).

Os valores indicados serdo expressos em milhares de euros.

2 — BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de margo de 2013, foram preparadas utilizando politicas contabilisticas
consistentes com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas na Unido Europeia, efetivas para
os periodos iniciados em 1 de janeiro de 2013 e em conformidade com a IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar.

3 - ALTERACOES DE POLITICAS, ESTIMATIVAS E ERROS

Durante o trimestre findo em 31 de marg¢o de 2013, ndo ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas face as consideradas
na preparacao da informagdo financeira relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 com impactos na Posi¢do
Financeira Consolidada ou no Resultado Consolidado das operagdes, nem foram registados erros materiais ou alteragées de
estimativas contabilisticas significativas relativas a exercicios anteriores.
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4 - EMPRESAS INCLUIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

Em 31 de margo de 2013 foram incluidas na consolidagdo, pelo método integral, TEIXEIRA DUARTE, S.A. e as seguintes

empresas controladas:

Denominagao social

Sede

Percentagem de
participagao efetiva

MERCADO INTERNO

CONSTRUCAO

CONSTRUSALAMONDE, ACE

EPOS - Empresa Portuguesa de Obras

Subterraneas, S.A.

OFM - Obras Publicas, Ferroviarias e Maritimas, S.A.
SOMAFEL - Engenharia e Obras Ferrovidrias, S.A.

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A.

CONCESSOES E SERVICOS

INVICTAAMBIENTE - Recolha de Residuos e Limpeza

Publica, S.A.
MARINERTES, S.A.

RECOLTE - Recolha, Tratamento e Eliminagao

de Residuos, S.A.

SATU-Oeiras - Sistema Automatico de Transporte (a)

Urbano, S.A.

TDGI - Tecnologia de Gestdo de Imdveis, S.A.

TDHOSP - Gestdo de Edificio Hospitalar, S.A.

IMOBILIARIA

BONAPARTE - Iméveis Comerciais e Participacdes, S.A.
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado TDF

IMOPEDROUCOS - Sociedade Imobilidria, S.A.

IMOTD - SGPS, S.A.

QUINTA DE CRAVEL - Imobiliaria, S.A.
TDE - Empreendimentos Imobiliarios, S.A.
TD VIA - Sociedade Imobiliaria, S.A.

TDF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento

Imobiliario, S.A.

TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participagdes e
Investimentos Imobiliarios, S.A.
TRANSBRITAL - Transportes e Britas Pio Monteiro

& Filhos, S.A.

V8 - Gestdo Imobiliaria, S.A.

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 1, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 1, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 1, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

92,50%
100,00%
60,00%
60,00%

100,00%

Praca do Bom Sucesso, n2 61 - Escritérios 501 e 502 100,00%

Porto

Edificio 1, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 1, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio Paco de Arcos, E.N. 249/3

Paco de Arcos

Edificio 1, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Pedreira das Perdigueiras - Laveiras

Paco de Arcos
Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

51,00%
100,00%
49,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

93,75%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
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Denominagao social

Sede

Percentagem de
participagao efetiva

HOTELARIA
ESTA - Gestdo de Hotéis, S.A.

EVA - Sociedade Hoteleira, S.A.

LAGOASFUT - Equipamento Recreativo e

Desportivo, S.A.
LAGOAS HOTEL, S.A.

ROCHORIENTAL - Sociedade Hoteleira, S.A.

SINERAMA - Organizag¢des Turisticas e Hoteleiras, S.A.

TDH - SGPS, S.A.

TDHC - InstalagGes para Desporto e Saude, S.A.

DISTRIBUICAO

BONAPAPEL - Artigos de Papelaria e Equipamentos
Informaticos - Unipessoal, LdaN.
TEIXEIRA DUARTE — DISTRIBUICAO, S.A.

ENERGIA

ACG - Distribuigdo e Comércio de Gas, S.A. (b)
DIGAL - Distribuigdo e Comércio, S.A. (b)

DNGAS - Distribuicdo e Comércio de Gés, S.A. (b)
MERCAPETRO - Produtos Petroliferos, S.A. (b)

MULTIGAS - Sociedade Comercial e

Distribuidora de Gas, S.A. (b)

PETRIN - Petrdleos e Investimentos, S.A. (b)

PPS - Produtos Petroliferos, S.A. (b)

PTG - SGPS, S.A.

TANQUIGAS - Distribuicdo e Comércio de Gas, S.A. (b)

TDARCOL - SGPS, S.A. (c)

AUTOMOVEL

TDO - Investimento e Gestao, S.A.

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Av. Republica, n? 1
Faro

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park
Porto Salvo
Edificio 1, Lagoas Park
Porto Salvo

Rua das Lagoas - Campo Raso
Sintra

Rua das Lagoas - Campo Raso
Sintra

Rua das Lagoas - Campo Raso
Sintra

Rua Oscar da Silva, 2243

Leca da Palmeira

Rua das Lagoas - Campo Raso
Sintra

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Rua das Lagoas - Campo Raso
Sintra

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Rua das Pretas, 4 - Frac¢do 4 D

Funchal

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

45,00%
45,00%
50,00%
48,96%
45,00%
47,91%
50,00%
100,00%
45,00%

50,00%

100,00%
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Denominagao social

Sede

Percentagem de
participagao efetiva

OUTRAS
C + P.A. - Cimento e Produtos Associados, S.A.
TDO - SGPS, S.A.

TEDAL - SGPS, S.A.

MERCADO EXTERNO

AFRICA DO SUL
DISTRIBUICAO

Global Net Distributors (Pty) Ltd.

ANGOLA
CONSTRUCAO
ANGOCIME - Cimentos de Angola, Lda.

BEL-ere — Engenharia e Reabilita¢do de Estruturas
Angola, Lda.

BETANGOLA - BetGes e Pré-Fabricados de Angola, Lda.

CONCESSOES E SERVICOS
EDUCARE - Actividades Educativas e Culturais, Lda.

TDGI - Tecnologia de Gestdo de Imdveis, Lda.

IMOBILIARIA

AFRIMO - Empreendimentos Imobilidrios, Lda.

ANGOPREDIAL - Empreendimentos Imobilidrios, Lda.

CASANGOL - Gestdo Imobiliaria, Lda.

IMOAFRO - Empreendimentos Imobiliarios, Lda.

TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construcgdes
(Angola), Lda.

URBAFRICA - Sociedade Imobiliaria, Lda.

HOTELARIA

ALVALADE - Empreendimentos Turisticos e
Hoteleiros, Lda.

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Rua das Pretas, 4 - Fracgdo 4 D
Funchal

Edificio 2, Lagoas Park

Porto Salvo

Po Box 15318
Farrarmere — Benon — Gauteng 1518
Africa do Sul

Rua Comandante Che Guevara, 67 - 12D
Luanda

Alameda Manuel Van-Dunem, 318
Luanda

Rua Comandante Che Guevara, 67 - 12D
Luanda

Rua Amilcar Cabral, 27 -R/CC

Luanda

Rua Comandante Che Guevara, 67 - 12D
Luanda

Rua Amilcar Cabral, 51 - 12 C
Luanda

Rua Amilcar Cabral, 27 -R/CD
Luanda

Rua Amilcar Cabral, 27 - R/CD
Luanda

Rua Amilcar Cabral, 27 -R/CD
Luanda

Rua Amilcar Cabral, 27 -R/CD
Luanda

Rua Amilcar Cabral, 35 - 52 C
Luanda

Rua Comandante Gika — Bairro Maiango
Luanda

52,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

51,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

90,00%

100,00%
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Denominagao social

Sede

Percentagem de
participagao efetiva

ANGOIMO - Empreendimentos e Construgdes, Lda.

SERAFIM L. ANDRADE, S.A.R.L.

URBANGO - Gestdo Imobiliaria, Lda.

DISTRIBUICAO
CND — Companhia Nacional de Distribuicdo, Lda.

MAXI RETAIL - Comércio Geral, Lda.

AUTOMOVEL

AUTO COMPETICAO Angola, Lda.
AUTO 8, Lda.

COMERCIO DE AUTOMOVEIS, Lda.
TDA - Comércio e Industria, Lda.

VAUCO - Automdveis e Equipamentos, Lda.

ARGELIA
CONSTRUCAO

TEIXEIRA DUARTE ALGERIE, SPA

BRASIL
CONSTRUCAO

EMPA - Servigos de Engenharia, S.A.

SOMAFEL — Obras Ferroviarias e Maritimas, Ltda.

CONCESSOES E SERVIGCOS

EMPA Logistica, Ltda.

GONGOIJI Montante Energia, S.A.
PAREDAO de Minas Energia, S.A.

TABOQUINHA Energia, S.A.

IMOBILIARIA

TDPG - Empreendimentos Imobilidrios
e Hoteleiros, Ltda.

Rua Amilcar Cabral, 35 -52 C
Luanda

Rua da Missdo, 103

Luanda

Rua Amilcar Cabral, 27 -R/CD
Luanda

Rua Amilcar Cabral, 51-12C

Luanda

Avenida Pedro de Castro Van - Dunem
Luanda

Rua Eugénio de Castro, Instalagdes do
Cine Atlantico - Luanda

Via A-1, Lote CCB-5 - P6lo Automoével
Luanda

Rua Frederich Engels, 9

Luanda

Rua Amilcar Cabral, n2 27 R/C, Letra C
Luanda

Rua Ho Chi Min (Largo 12 de Maio)
Luanda

Parc Miremont, Rue A, n2 136 Bouzareah
Alger

Rua Major Lopes, 800

Bairro Sdo Pedro - Belo Horizonte
Rua Major Lopes, 800 — sala 306
Bairro S3o Pedro — Belo Horizonte

Rua Major Lopes, 800 - sala 410
Bairro Sdo Pedro - Belo Horizonte
Rua Major Lopes, 800 - sala 310
Bairro S3o Pedro - Belo Horizonte
Rua Major Lopes, 800 - sala 306
Bairro S3o Pedro - Belo Horizonte
Rua Major Lopes, 800 - sala 308
Bairro S3o Pedro - Belo Horizonte

Avenida Domingos Ferreira n2 4060, sala 301

Boa Viagem - Cidade de Recife

100,00%
80,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

51,00%

99,94%

100,00%

60,00%

99,67%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
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Denominagao social
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Percentagem de
participagao efetiva

TDSP - ParticipagGes, Ltda.

TDSP - Elisa de Moraes, Empreendimentos
Imobiliarios, Ltda.

TDSP - Bela Vista, Empreendimentos
Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP - Galeno de Castro, Empreendimentos
Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP - Maratona, Empreendimentos
Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP - Direitos Humanos, Empreendimentos
Imobiliarios, SPE, Ltda.

TDSP — Alta Vista |, Empreendimentos
Imobiliarios, SPE, Ltda.

TDSP — Verum Mooca, Empreendimentos
Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP — Gilberto Sabino, Empreendimentos
Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP — Alta Vista ll, Empreendimentos
Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP — Gualaxos, Empreendimentos
Imobiliarios, SPE, Ltda.

TDSP — Alta Vista Ill, Empreendimentos
Imobiliarios, SPE, Ltda.

TDSP — Zanzibar, Empreendimentos
Imobiliarios, SPE, Ltda.

TDSP — Dionisio da Costa, Empreendimentos
Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP - 11, Empreendimentos Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP - 12, Empreendimentos Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP — Volta Redonda, Empreendimentos
Imobiliarios, SPE, Ltda.

TDSP - 14, Empreendimentos Imobilidrios, SPE, Ltda.
TDSP - 15, Empreendimentos Imobilidrios, SPE, Ltda.
TDSP - 16, Empreendimentos Imobilidrios, SPE, Ltda.

TDSP - 17, Empreendimentos Imobilidrios, SPE, Ltda.

CHIPRE

OUTRAS

LEVENEL, Limited

ESPANHA
CONCESSOES E SERVICOS

RECOLTE, Servicios y Medioambiente, S.A.U.

Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - S3o Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - S3o Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua lguatemi, n? 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - S3o Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua lguatemi, n? 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua lguatemi, n? 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua lguatemi, n? 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sao Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua lguatemi, n? 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua lguatemi, n? 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sdo Paulo
Rua lguatemi, n? 448, 142 andar, Conjunto 1401
Itaim Bibi - Sao Paulo
Rua Iguatemi, n2 448, 142 andar, Conjunto 1401

Irakli, Egkomi, 2413
Nicosia

Av. Alberto Alcocer, 24 - 72
Madrid

100,00%
90,00%
92,65%
92,65%
92,65%
92,65%
92,65%

100,00%
95,00%
92,65%

100,00%
92,65%
92,50%
92,50%

100,00%
99,99%
99,99%
99,99%
99,99%
99,99%

99,99%

52,00%

100,00%
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Denominagao social Sede Percentagem de
participagao efetiva

GIBRALTAR
CONSTRUCAO
Teixeira Duarte International, LTD. 23, Portland House - Glacis Road 100,00%
Gibraltar
MACAU
CONSTRUCAO
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes Rua de Xangai, 175 100,00%
(Macau), Lda. Edificio Assoc. Comercial de Macau, 10 A
Macau
MOCAMBIQUE
CONSTRUCAO
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes Av. 24 de Julho, 141 72,66%
(Mogambique), Lda. Maputo
CONCESSOES E SERVICOS
TDGI - Tecnologia de Gestao de Imdveis, Lda. Av. 24 de Julho, 141 67,41%
Maputo
IMOBILIARIA
IMOPAR - Centro Comercial de Maputo, S.A.R.L. Av. 24 de Julho, 135 100,00%
Maputo
HOTELARIA
AVENIDA - Empreendimentos Turisticos e Av. 24 de Julho, 135 100,00%
Hoteleiros, Lda. Maputo
Sociedade Hotel Tivoli, Lda. Av. 25 de Setembro, 1321 65,00%
Maputo
TIVOLI BEIRA - Hotelaria e Servigos, Lda. Av. 24 de Julho, 141 98,63%
Maputo
NAMIBIA
CONCESSOES E SERVICOS
KARIBIB Portland Cement (PTY) (d) P O Box 9574 Windhoek 49,40%
Namibia
KPC Trading and Services (d) P O Box 2143 Windhoek 29,64%
Namibia
SQUIRREL Investments 115 PTY, Ltd. (d) P O Box 2143 Windhoek 49,40%
Namibia
RUSSIA
CONCESSOES E SERVICOS
MMK Cement, Limited Liability Company (d) Murmansk 36,40%

Russia
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Denominagao social Sede Percentagem de
participagao efetiva
VENEZUELA
CONSTRUCAO
Consorcio Boyaca — La Guaira Av. San Juan Bosco Ota Coromoto no
Aplica Urb. Altamira — Caracas 57,20%
Venezuela
TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, C.A. (a) Av. Este, 6 - Edif. Centro Parque 17,04%
Carabobo, Piso 6, Of. 601 - Caracas
Venezuela

a) O Grupo detém o controlo destas subsididrias através da subsidiaria TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construgdes, S.A.
(b) O Grupo detém o controlo destas subsidiarias através da subsidiaria TDARCOL - SGPS, S.A.

(c) O Grupo detém o controlo destas subsididrias através da subsidiaria PTG - SGPS, S.A.

(d) O Grupo detém o controlo destas subsididrias através da subsidiaria C + P.A. - Cimento e Produtos Associados, S.A.

5 - ALTERACOES NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2013, ndo se verificaram entradas e saidas no perimetro de consolidagdo, face ao
perimetro de consolidagdo em 31 de dezembro de 2012.

6 - COTACOES

As cotagdes utilizadas para converter para euros os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira em 31 de margo de 2013
e 31 de dezembro de 2012, bem como os resultados das operagGes desenvolvidas em paises com moeda funcional distinta do
Euro, nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, foram as seguintes:

Cambio de fecho Cambio médio
Divisa _————————————
31-03-2013 31-12-2012 Var 31-03-2013 31-03-2012 Var
Ddlar Americano 1,2805 1,3194 (0,0389) 1,3170 1,3229 (0,0059)
Pataca Macaense 10,2403 10,5328 (0,2925) 10,5219 10,5745 (0,0526)
Metical Mogambicano 38,9200 39,2400 (0,3200) 39,5075 35,8850  3,6225
Bolivar Venezuelano 8,0570 5,6664 2,3906 6,9500 5,6812 1,2688
Kwanza Angolano 122,2650 126,8460 (4,5810) 126,0405 128,3184 (2,2779)
Dinar Argelino 101,3772 103,1890 (1,8118) 103,2285 98,9901  4,2384
Dirham Marroquino 11,0782 11,1526 (0,0744) 11,1469 11,1542 (0,0073)
Real Brasileiro 2,5703 2,7036 (0,1333) 2,6376 2,3562 0,2814
Hryvnia Ucraniana 10,4297 10,6212 (0,1915) 10,6882 10,6095 0,0786
Délar Namibiano 11,8200 11,1727  0,6473 11,7131 10,2441 1,4690
Escudo Cabo Verdiano 110,2650 110,2650 - 110,2650 110,2650 -
Rublo Russo 39,7617 40,3295 (0,5678) 40,2378 39,9714  0,2663
Dinar Tunisino 2,0441 2,0492 (0,0051) 2,0621 1,9822 0,0799
Rand Africa do Sul 11,8200 11,1727  0,6473 11,7131 10,2441 1,4690
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7 — INFORMAGAO POR SEGMENTOS

O Grupo encontra-se organizado de acordo com os seguintes segmentos de negdcio:

e Construgao;

e Concessoes e servigos;
* [mobiliaria;

¢ Hotelaria;

e Distribuicdo;

e Energia;

e Automovel.

As vendas e prestagdes de servigos e os resultados de cada um dos segmentos operacionais acima mencionados, nos trimestres

findos em 31 de margo de 2013 e 2012, foram como segue:

Vendas e prestagoes de servigos

12 Trim. 13
Clientes
Segmento externos Intersegmental

Construgdo 160.751 15.449 176.200
Concess0es e servigos 16.194 3.922 20.116
Imobilidria 21.644 3.285 24.929
Hotelaria 18.253 2.191 20.444
Distribuigdo 49.566 2.201 51.767
Energia 28.812 689 29.501
Automoével 47.060 2.781 49.841
N3o afetos a segmentos - - -
Eliminagées - (30.518) (30.518)

342.280 - 342.280

Custos e perdas financeiros (Nota 9)
Proveitos e ganhos financeiros (Nota 9)
Resultados relativos a atividades de investimento (Nota 9)

Resultados antes de impostos

Clientes
externos

120.640
14.708
14.845
18.931
35.303
35.637
43.390

283.454

12 Trim. 12

Intersegmental

12.903
3.431
2.754
1.827
2.070

703
2.603

(26.291)

Total

133.543
18.139
17.599
20.758
37.373
36.340
45.993

(26.291)

283.454

As politicas contabilisticas nos diversos segmentos sao consistentes com as politicas do Grupo.

Resultados operacionais

12 Trim. 13
11.735
3.695
4.882
4.585
5.927
355
10.705
(3.636)
22
38.270
(42.584)
16.954
1.131
13.771

12 Trim. 12
4.955
1.057
7.196
6.271
4.000

268
7.439
(3.795)
25
27.416
(43.008)
27.573
(2.765)
9.216
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Outras informagoes:

Dispéndios de capital fixo

Segmento

12 Trim. 13 12 Trim. 12
Construgao 18.474 12.828
Concessdes e servigos 437 213
Imobiliaria 187 291
Hotelaria 923 1.216
Distribuicdo 2.327 22
Energia 2.953 1.274
Automovel 1.441 419

Amortizagoes e

. ProvisGes e perdas por
depreciagdes em

imparidade
resultados 4
12 Trim. 13 12 Trim. 12 12 Trim. 13 12 Trim. 12
7.949 7.944 1.142 (1.774)
1.006 1.050 2 (7)
611 658 (24) -
2.582 2.481 - -
1.215 856 - =
452 465 - -
464 268 - -

26.742 16.263

14.279 13.722 1.120

O ativo e passivo dos segmentos e a respetiva reconciliagdio com o total consolidado, em 31 de mar¢o de 2013 e 31 de

dezembro de 2012, sdo como segue:

31-03-20:.
Ativos
Investimentos  financeiros Outros Investimentos
Segmento em associadas  disponiveis ativos em associadas
(Nota 15) para venda (Nota 15)
(Nota 17)

Construgdo 4.776 - 1.744.053  1.748.829 5.427
Concessoes e servigos 849 18.493 229.567 248.909 837
Imobiliaria 89 32.353 1.608.770 1.641.212 87
Hotelaria = - 342.157 342.157 -
Distribuicdo - - 164.419 164.419 -
Energia 24 - 84.656 84.680 24
Automdvel - - 165.810 165.810 =
Nao afetos a segmentos 45.040 5.097 359.487 409.624 44.334
EliminagGes - - (2.037.451) (2.037.451) -

2.661.468

2.768.189

Passivos
31-12-2012
Ativos
financeiros
disponiveis c;:itlr:ss Total 31-03-2013  31-12-2012
para venda
(Nota 17)
- 1.651.788 1.657.215 1.279.561 1.196.820
19.031 228.447 248.315 157.792 157.604
25.542 1.562.127 1.587.756 1.193.221 1.179.400
- 329.252 329.252 286.947 285.463
- 154.397 154.397 125.895 118.529
- 79.698 79.722 56.419 52.289
= 151.887 151.887 125.596 118.917
4.024 337.019 385.377 54.200 50.818
- (1.826.435)  (1.826.435) (868.480) (718.222)

48.597 2.668.180 2.767.486 2.411.151
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As vendas e presta¢des de servigos e a informagdo acerca de ativos ndo correntes ndo monetarios, por segmento geografico
apresentam a seguinte composi¢do nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012 e em 31 de margo de 2013 e 31 de
dezembro de 2012, respetivamente:

Vendas e prestacoes de Ativos nao correntes nao
servigos monetarios

Segmento geografico 12Trim.13 12 Trim.12 31-03-2013  31-12-2012

Portugal 73.277 94.528 628.892 630.462
Angola 181.518 139.968 351.922 337.040
Argélia 13.484 9.771 10.855 11.592
Brasil 18.333 19.152 48.922 41.644
Espanha 6.450 5.594 11.880 12.236
Mogambique 12.188 3.428 25.259 23.088
Venezuela 34.559 9.279 28.358 31.044
QOutros 2.471 1.734 1.932 1.901

342.280 283.454 1.108.020 1.089.007

Os ativos ndo correntes ndo monetarios, incluem goodwill, ativos intangiveis, ativos fixos tangiveis e propriedades de
investimento.

8 - PROVEITOS OPERACIONAIS

Nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, os proveitos operacionais foram como segue:

12 Trim. 13 12 Trim. 12

Vendas e prestagées de servicos:

Vendas 289.470 216.992
PrestagGes de servicos 52.810 66.462
342.280 283.454
Outros proveitos operacionais:

Trabalhos para a prdpria empresa (b) 3.014 708
Ganhos em inventarios 2.348 615
Reversdo de perdas por imparidade em inventdrios 1.384 20
Proveitos suplementares 1.376 2.109
Restituicdo de impostos 1.219 1.855
Alienagdo de ativos (a) 720 1.150
Variagdo no justo valor de propriedades de investimento (Nota 14) 260 1.846
Outros proveitos operacionais 1.289 959
11.610 9.262

353.890 292.716

(a) Os ganhos indicados foram obtidos com a alienac¢do de ativos fixos tangiveis.

(b) Os trabalhos para a prépria empresa correspondem essencialmente a custos associados a construgao de imdveis.

37



WTEIXEIM DUARTE

Relatério Intercalar — 12 Trimestre de 2013

9 - RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, foram os seguintes:

12 Trim. 13 12 Trim. 12

Custos e perdas financeiros:

Juros suportados (18.887) (18.798)
Diferengas de cambio desfavoraveis (17.467) (17.381)
Outros custos e perdas financeiros (6.230) (6.829)

(42.584) (43.008)
Proveitos e ganhos financeiros:

Juros obtidos 4.176 4.141
Diferengas de cambio favoraveis 11.775 21.784
Descontos de pronto pagamento obtidos 129 135
Outros proveitos e ganhos financeiros 874 1.513
16.954 27.573

Resultados relativos a atividades de investimento:
Resultados relativos a empresas associadas (a) (321) (2.358)
Dividendos (b) 1.146 423
Outros investimentos 306 (830)
1.131 (2.765)
Resultados financeiros (24.499) (18.200)

(a) Os resultados relativos a empresas associadas dos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, correspondem ao
efeito da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial aos investimentos em associadas (Nota 15).

(b) Em 31 de margo de 2013 os valores apresentados correspondem a dividendos recebidos de “Ativos financeiros disponiveis
para venda” de 273 milhares de euros (264 milhares de euros em 31 de margo de 2012) e os restantes de “Outros
investimentos”.

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2012, ndo foram capitalizados juros no custo de aquisicdo de ativos
qualificaveis.

10 - IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A “TD, S.A.” e a generalidade das suas participadas sedeadas em Portugal encontram-se sujeitas a Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas ("IRC") a taxa de 25%. As entidades que apuram lucro tributdvel ficam ainda sujeitas a Derrama
Municipal, cuja taxa podera variar até ao maximo de 1,5%, bem como a Derrama Estadual, incidente sobre a parte do lucro
tributdvel que excede o montante de 1.500.000 e 7.500.000 de euros, as taxas de 3% e 5%, respetivamente.
Independentemente do resultado fiscal apurado no exercicio, as referidas entidades estdo ainda sujeitas a tributacdo
auténoma sobre as despesas e as taxas previstas no artigo 88.2 do Cddigo do IRC.

Para o apuramento do lucro tributavel, ao qual sdo aplicadas as referidas taxas de imposto, depois de deduzidos os prejuizos
fiscais reportaveis, sdo adicionados e/ou subtraidos aos resultados contabilisticos, montantes que n3o relevam fiscalmente.
Estas diferengas entre o resultado contabilistico e fiscal podem ser de natureza temporaria ou permanente.

A “TD, S.A.” e as participadas detidas direta e indiretamente em pelo menos 90%, com sede e dire¢do efetiva em territério
portugués, sdo tributadas segundo o Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades (desde o exercicio de 2003). Este
regime consiste na agregacdo dos resultados tributdveis de todas as sociedades incluidas no perimetro de consolidagéo,
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conforme estabelecido no artigo 69.2 e seguintes do Cddigo do IRC, aplicando-se ao resultado global assim obtido, apds a
deducdo dos prejuizos fiscais reportaveis, as taxas de IRC.

Ao montante de imposto assim apurado, acresce a Derrama Municipal e Estadual, se aplicavel, apuradas individualmente e as
taxas supra referidas-, bem como a tributagdo auténoma apurada por cada sociedade.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragGes fiscais em Portugal sdo passiveis de revisdo e corregdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de, regra geral, quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social).

O Conselho de Administracdo entende que eventuais corre¢des resultantes de revisdes/inspegdes fiscais aquelas declaragdes
nao terdo um efeito significativo nas demonstragGes financeiras consolidadas reportadas a 31 de margo de 2013.

O Grupo procede ao registo de impostos diferidos correspondentes as diferengas temporarias entre o valor contabilistico dos
ativos e passivos e a correspondente base fiscal, conforme disposto na IAS 12 - Imposto sobre o rendimento (Nota 18).

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos trimestres findos em 31 de marg¢o de 2013 e 2012, sdo como segue:

12 Trim. 13 12 Trim. 12

Imposto corrente:

Imposto sobre o rendimento em Portugal (5.395) (3.762)
Imposto sobre o rendimento em outras jurisdigdes (10.235) (6.591)
Imposto corrente (15.630) (10.353)
Imposto diferido (Nota 18): 8.649 4.803

(6.981) (5.550)

Para além dos montantes de impostos diferidos registados diretamente na demonstragdo dos resultados, foram registados
diretamente nos capitais préprios impostos diferidos no montante de (942) milhares de euros em 31 de margo de 2013 (467
em 31 de margo de 2012) (Nota 18).

11 - RESULTADOS POR ACAO

O resultado por agdo nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2012, foi calculado tendo em consideracdo os seguintes

montantes:

12 Trim. 13 12 Trim. 12
Resultado para efeito de calculo do resultado liquido por agdo basico (resultado liquido do periodo) 7.173 6.236
Numero médio ponderado de agbes para efeito de calculo do resultado liquido por agdo basico (milhares) 420.000 420.000
Resultado liquido por a¢do basico 0,02 0,01

Pelo facto de nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2012 ndo existir efeitos diluidores do resultado por acdo, o
resultado diluido por agdo é igual ao resultado basico por agéo.

12 - DIVIDENDOS

Conforme Assembleia Geral de Acionistas realizada em 25 de maio de 2013 foi deliberada a distribuicdo de dividendos de 0,015
euros por agdo. Estes dividendos foram deliberados em consideracdo das demonstragGes financeiras separadas da Empresa em
31 de dezembro de 2012 e ascenderdo a 6.300 milhares de euros.
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13 - ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, os movimentos ocorridos nos ativos fixos tangiveis, bem como
nas respetivas depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas, foram os seguintes:

Terrenos Edificios e Outros  Ativos fixos Adiantamentos

erecursos outras Equipamento Equipamento Ferramentas Equipamento ativosfixos tangiveis por conta ativos
naturais construgoes  hdsico  detransporte e utensilios administrativo tangiveis emcurso fixostangiveis  Total

Ativo bruto:
Saldo em 1 de janeiro de 2012 36871 409.024 358.935 78210 32.644 39457 1127 25.35 - 1,001.684
Ajustamentos de conversao cambial (158)  (8.545) (459) (2.607) (51) (746) (495) (457) - (17.651)
AdicBes - a8 8814 1274 953 639 1299 2584 - 15991
Transferéncias e abates - 1483 (6.625) 1.853 166 (235) (221) (934) - (4583)
AlienacBes 8 (2 (L17) (74) (114) (104) (5) (14) - (L73)
Saldo em 31 de margo de 2012 36.687  402.168 355357 18.716 33.598 39011 20705 26,535 - 93
Saldo em 1 de janeiro de 2013 33826 409352 378473 79.547 36.997 40160 1873 4398 183 1,041,246
Ajustamentos de converséo cambial (23) 4909 687 493 170 542 3% (587) (54) 6333
Adiges - 637 9.898 18712 i 404 632 9.819 - 24039
Transferéncias e abates 2 (1527) 1.235 488 (61) (48)  (2.289) 3.079 (129) 750
Alienagdes (33) (205 (835) (657) (39 (230) 3 - (1.994)
Saldo em 31 de margo de 2013 33.568  413.166 389.458 81743 37.852 40828 17463 56.296 - 1070374
Depreciagdes e perdas por

imparidade acumuladas:

Saldo em 1 de janeiro de 2012 166 100.846 268.589 53225 28.462 30.426 4781 - - 48649
Ajustamentos de converséo cambial - (2490) (3.431) (1.909) (28) (546) (42) - - (8.446)
Reforgos - 3346 6.609 2541 287 657 126 - - 13566
Transferéncias e abates - 6) (5912) (64) (1) (594) - - - (6.587)
AlienacBes N T V£ (25) (84) (81) (4 . - (141)
Saldo em 31 de margo de 2012 166 101.602 264732 53.768 28,626 29,862 4.861 - - 483617
Saldo em 1 de janeiro de 2013 166 112991 214973 57.899 28.900 31386 5.156 - - 511471
Efeito de conversdo cambial - 353 984 504 1 513 iy - - 407
Reforgos - 370 6.366 2497 625 712 123 - - 14043
Transferéncias e abates - (169) 61 (40) (69) (35) ) - - (5
Alienagdes - (16Y) (614) (637) (30) (193) (3) - - (1682)
Saldo em 31 de margo de 2013 166  116.738 281.770 60.223 29437 32.383 5311 - - 526028

Valor liquido:

Em 31 de margo de 2012 300.566 90.625 24,943 491 9149 16.844 26535
Em 31 de margo de 2013 296428 107.688 21520 8.415 8445 12192 56.296

As adi¢Oes de ativos fixos tangiveis realizadas no trimestre findo em 31 de margo de 2013 respeitam, essencialmente, a
investimentos realizados em instalagdes e equipamentos.

Em 31 de margo de 2013 os ativos fixos tangiveis em curso incluem 38.830 milhares de euros relativos a edificios e outras
construgdes em curso, dos quais destacamos os seguintes:

- Para o setor da Distribuicdo, a expansao da rede de lojas em Angola;
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- Para o setor da Energia, desenvolvimento do projeto de tancagem de Aveiro.

14 - PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Durante os trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, o movimento ocorrido nas propriedades de investimento foi o

seguinte:

2013 2012
Saldo em 1 de janeiro 498.236 522.016
Ajustamentos de conversdo cambial 2.517 (2.863)
Aumentos / alienagdes (1.435) 11
Variagdo no justo valor (Nota 8) 260 1.846
Transferéncias de ativos fixos tangiveis 12 -

Saldo em 31 de margo 499.590 521.010

Os rendimentos obtidos com propriedades de investimento decorrentes da existéncia de contratos de locagdo operacional
ascenderam a 7.999 milhares de euros no trimestre findo em 31 de margo de 2013 (7.939 milhares de euros em 31 de margo
de 2012). As despesas operacionais diretas com propriedades de investimento no trimestre findo em 31 de margo de 2013
ascenderam a 973 milhares de euros (930 milhares de euros em 31 de margo de 2012).
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15 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

As empresas associadas que, em 31 de mar¢o de 2013, foram registadas pelo método de equivaléncia patrimonial, sdo as

seguintes:
Denominagao social Sede Percentagem
participagao efetiva
ALVORADA PETROLEO, S.A. Rua Major Lopes, 800, 32 andar 43,20%
Belo Horizonte - Minas Gerais - Brasil
ALSOMA, GEIE. 3 Av André Malraux 27,00%
Levallois Peret
AVIA PORTUGAL - Produtos Petroliferos, S.A. Edificio 1, Lagoas Park 21,32%
Porto Salvo
CONSORCIO MINERO LUSO VARGAS C.A. Av. La Armada, Edificio Centro Socialista Demivargas, Piso 4 49,00%
(CONLUVAR) 1162 La Guaira — Catia La Mar
Limited Liability Company Cement Khutorskya Str., 70 25,48%
Odessa
CIMPOR MACAU Investment Company, S.A. (a) Av. da Praia Grande, n? 693, Edificio Tai Wah, 152 andar 13,00%
Macau
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.R.L.  Av. 24 de Julho, 135 46,40%
Maputo
RPK Gulfstream, Ltd. (a) Tri Ruchja str. 17,47%
183003, Murmansk
SCP AK10 - Empreendimentos e Avenida Alameda Santos, n2 960 - 199, 25,00%
Participa¢Oes SPE Ltda. Edificio CYK, Cerqueira César, Sdo Paulo
STELGEST - Gestdo Hoteleira, S.A. Edificio 2, Lagoas Park 45,00%
Porto Salvo
TEIX.CO, SPA BP 62B Zone D'Active Dar El Beida 48,78%
Alger
TRAVERSOFER - Industrie et Service 27, Cheminndu Réservoir, hydra, Alger, 30,00%
Ferroviaire, S.A.R.L. Algérie

(a) Através da sua subsididria C +P.A. - Cimento e Produtos Associados, S.A.
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Os investimentos em empresas associadas, tiveram os seguintes movimentos nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e
2012:

P:;t(::je Goodwill Total

Saldo em 1 de janeiro de 2012 39.180 19.084 58.264
Efeitos da aplicagdao do método de equivaléncia patrimonial:

- Efeito no resultado do periodo (Nota 9) (2.358) - (2.358)

- Efeito em capitais proprios 1.888 - 1.888

- Dividendos recebidos (220) - (220)

Ajustamentos de conversdo cambial 50 (50) -

Outros 1.427 - 1.427

Saldo em 31 de margo de 2012 39.967 19.034 59.001

Saldo em 1 de janeiro de 2013 39.006 11.703 50.709
Efeitos da aplicagcdo do método de equivaléncia patrimonial:

- Efeito no resultado do periodo (Nota 9) (321) - (321)

- Efeito em capitais proprios (76) - (76)

Ajustamentos de conversdo cambial 180 3 183

Outros 283 - 283

Saldo em 31 de margo de 2013 39.072 11.706 50.778

O detalhe dos investimentos em associadas em 31 de marg¢o de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é como se segue:

31-03-2013 31-12-2012
Valor da Valor da
Partes de posicao Partes de posicao

Associadas capital Goodwill financeira capital Goodwill financeira
Limited Liability Company Cement 16.072 11.643 27.715 16.072 11.643 27.715
Cimpor Macau Investment Company, S.A. 12.113 = 12.113 12.113 - 12.113
IMOC - Empreendimentos Imobiliarios, S.A.R.L. 5.212 . 5.212 4.506 - 4.506
Alvorada Petréleos, S.A. 3.999 = 3.999 3.975 - 3.975
RPK Gulfstream Ltd. 849 = 849 837 - 837
TEIX.CO, SPA 541 - 541 541 - 541
SCP AK-10 Empreendimentos e Participagdes SPE LTDA. 26 63 89 27 60 87
Outros 260 = 260 935 - 935
39.072 11.706 50.778 39.006 11.703 50.709
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As referidas participagGes estdo relevadas pelo método de equivaléncia patrimonial que, nos trimestres findos em 31 de margo
de 2013 e 2012, teve os seguintes impactos:

12 Trim. 13

Ganhos e
perdas em
empresas Ajustamentos
associadas de partes
Associadas (Nota 9) capital Dividendos Total
Alvorada Petréleos, S.A. (157) (21) - (178)
Limited Liability Company Cement (137) (56) - (193)
IMOC - Empreendimentos Imobiliarios, S.A.R.L. 65 641 - 706
SCP AK-10 Empreendimentos e Participagdes SPE LTDA. (2) - - (2)
Outros (90) (640) - (730)
(321) (76) (397)
Ganhos e
perdas em
empresas  Ajustamentos
associadas de partes
Associadas (Nota 9) capital Dividendos Total
Alvorada Petroleos, S.A. 336 (411) (12) (87)
Limited Liability Company Cement (1.209) (110) - (1.319)
Cimpor Macau Investment Company, S.A. (610) 3.225 - 2.615
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.R.L. (711) (849) - (1.560)
SCP AK-10 Empreendimentos e Participagdes SPE LTDA. (55) - (41) (96)
Outros (109) 33 (167) (243)
(2.358) 1.888 (220) (690)
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16 - EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de margo de 2013, as seguintes empresas participadas foram consolidadas pelo método proporcional, dado que a gestao
e controlo das mesmas sdo exercidos conjuntamente com os outros sdcios/acionistas:

Denominagdo social

Sede

Percentagem

participagdo efetiva

AVIAS - Grupo Ferrovidrio para a Alta Velocidade, ACE
CAIS DE CRUZEIROS 22 FASE, ACE

CONBATE, ACE

DOURO LITORAL, ACE

D.L.O.E.A.C.E. — Douro Litoral Obras Especiais, ACE

ENGIL/MOTA/TEIXEIRA DUARTE — Requalificagbes
Urbanas, ACE

FERROVIAL/TEIXEIRA DUARTE - Obras Hidraulicas
do Alqueva, ACE

GMP — Grupo Maritimo Portugués, ACE

GMP — Grupo Maritimo Portugués MEK, ACE

GPCC - Grupo Portugués de Construgdo de
Infraestruturas de Gas Natural, ACE

GPCIE - Grupo Portugués de Construgdo de
Infraestruturas da Expo, ACE

METROLIGEIRO - Construgao de Infraestruturas, ACE

METROPACO - Trabalhos de Construc¢do da Estagdo do
Metropolitano do Terreiro do Pago, ACE
NOVA ESTACAO, ACE

SOMAFEL E OFM - Obras do Metro, ACE
SOMAFEL/FERROVIAS, ACE
TEIXEIRA DUARTE - SOPOL - Metro Superficie, ACE

TEIXEIRA DUARTE/OPCA - Fungere - Parcela 1.18 do
Parque das Na¢Ges em Lisboa - 32 Fase — Empreitada
de Acabamentos e Instalagdes Especiais dos Edificios
para o Hotel e Escritérios, ACE

TRES PONTO DOIS - Trabalhos Gerais de Construcdo
Civil, Via e Catenaria de Modernizagdo da Linha
do Norte, ACE

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Rua da Tapada da Quinta de Cima
Linho — Sintra

Edificio 2, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 8, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park

Porto Salvo

Av. Fabril do Norte, 1601
Matosinhos

Edificio Central Park

Rua Alexandre Herculano, N2 3, 22 - Linda-a-Velha
Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Rua Senhora do Porto, 930

Porto

Edificio Sagres

Rua Professor Henrique de Barros, n2 4, 2 A - Prior Velho
Estrada da Luz, 90- 62 E

Lisboa

Av. das Forgas Armadas, 125-29D
Lisboa

Av. Frei Miguel Contreiras, n2 54, 72
Lisboa

Edificio 1, Lagoas Park

Porto Salvo

Av. Columbano Bordalo Pinheiro, 93 - 72
Lisboa

Edificio 2, Lagoas Park

Porto Salvo

Edificio 2, Lagoas Park

Porto Salvo

Av. das Forcas Armadas, 125 -22C
Lisboa

14,10%
15,00%
20,00%
40,00%
40,00%
33,33%
50,00%
20,04%
20,04%
25,00%
25,00%
26,80%
33,33%
25,00%
60,00%
36,00%
57,30%

60,00%

50,00%

45



WTEIXEIM DUARTE

Relatério Intercalar — 12 Trimestre de 2013

Em resultado da consolidagdo daquelas participadas, pelo método de consolidagdo proporcional, foram incluidos em 31 de

marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012, os seguintes montantes nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo:

Ativos correntes Ativos ndo correntes Passivos correntes Passivos ndo correntes
31-03-2013 31-12-2012 31-03-2013 31-12-2012 31-03-2013 31-12-2012 31-03-2013 31-12-2012
CAIS DE CRUZEIROS - 22 Fase, ACE 9% 95 - - 57 57 18 19
CONBATE, ACE 992 1.098 1 1 540 613 97 131
DOURO LITORAL, ACE 2420 2528 5 6 364 344 1.798 1.937
DOURO LITORAL OBRAS ESPECIAIS, ACE 529 542 20 2 2 114 80 80
FERROVIAL / TEIXEIRA DUARTE - Obras Hidraulicas do Alqueva, ACE 111 113 - - 74 76 143 144
GMP - Grupo Maritimo Portugués, ACE 1221 1.215 1 5 1.273 1.262
GMP - Grupo Maritimo Portugués MEK, ACE 673 674 - - 787 780
GPCC - Grupo Portugués de Construgdo de Infraestruturas de
Gas Natural, ACE 80 80 - - 80 80
GPCIE - Grupo Portugués de Construgdo de Infraestruturas da
Expo, ACE 1 1 - - 1 1
METROLIGEIROQ - Construgdo de Infraestruturas, ACE 105 105 - - 105 105
NOVA ESTACAO, ACE 1.058 1181 4 4 1.064 1221
SOMAFEL E OFM - Obras do Metro, ACE 3 30 - - 3 30
SOMAFEL/FERROVIAS, ACE 20 35 - - 1 15

TEIXEIRA DUARTE/OPCA - Fungere - Parcela 1.18 do Parque das
NagGes em Lishoa - 32 Fase - Empreitada de Acabamentos
e Instalages Especiais dos Edificios para o Hotel e

Escritorios, ACE 56 56 - - 56 56
TEIXEIRA DUARTE - SOPOL - Metro Superficie, ACE 241 230 - - 41 230
TRES PONTO DOIS - Trabalhos Gerais de Construgao Civil, Via e
Catendria de Modernizagdo da Linha do Norte, ACE 393 n - - 260 187
7.997 8.304 31 38 4.938 5171 2.136 2311

Em resultado da consolidagdo daquelas participadas, pelo método de consolidagdo proporcional, nos trimestres findos em 31
de margo de 2013 e 2012, foram incluidos os seguintes montantes nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo:

Proveitos Custos

12 Trim. 13 12Trim.12 12 Trim.13 12 Trim. 12

CAIS DE CRUZEIROS - 22 Fase, ACE 1 2 1 2
CONBATE, ACE 39 5.520 38 5.283
DOURO LITORAL, ACE 167 348 157 233
DOURO LITORAL OBRAS ESPECIAIS, ACE 1 - 7 39
GMP - Grupo Maritimo Portugués, ACE 4 - 9 39
GMP — Grupo Maritimo Portugués MEK, ACE 3 143 8 156
NOVA ESTACAO, ACE - 1 - 11
SOMAFEL/FERROVIAS, ACE - - - 4
TEIXEIRA DUARTE - SOPOL - Metro Superficie, ACE 10 - 10 12

TRES PONTO DOIS - Trabalhos Gerais de Construcdo Civil, Via e
Catenaria de Modernizagdo da Linha do Norte, ACE - - - 6
225 6.014 230 5.785
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Incluido na informacgdo indicada na Nota 24, o Grupo prestou garantias bancarias, seguros de caugdo e cartas conforto como
empreendedor nestes empreendimentos conjuntos no montante de 18.874 milhares de euros em 31 de margo de 2013
(19.343 milhares de euros em 31 de dezembro de 2012).

17 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2012, os movimentos ocorridos na valorizagdo dos ativos financeiros
disponiveis para venda, valorizados pelo respetivo justo valor, foram como se segue:

2013 2012

Justo valor em 1 de janeiro 48.597 70.052
Aumento / diminui¢do no justo valor 7.346 (723)
Justo valor em 31 de marco 55.943 69.329

Em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o Grupo detinha 394.211.281 acGes do Banco Comercial Portugués, S.A.,
como ativos financeiros disponiveis para venda.

Os ativos financeiros disponiveis para venda, e os respetivos valores de custo e de mercado, em 31 de margo de 2013 e 31 de

dezembro de 2012, sdo como seguem:

31-03-2013 31-12-2012
V.custo V.mercado V.custo V.mercado
Banco Comercial Portugués, S.A. 760.114 37.450 760.114 29.566
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 35.958 18.493 35.958 19.031
796.072 55.943 796.072 48.597

18 - IMPOSTOS DIFERIDOS

Todas as situagdes que possam vir a afetar significativamente os impostos futuros encontram-se relevadas por via da aplicagao
do normativo dos impostos diferidos.

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos nos trimestres findos em 31 de marg¢o de 2013 e 2012, foi o
seguinte:

Ativos por impostos Passivos por
diferidos impostos diferidos

2013 2012 2013 2012

Saldo em 1 janeiro 111.912  107.000 57.979 65.906

Constituicdo / Reversdo

Resultado liquido (Nota 10) 8.818 4.470 169 (333)
Capitais proprios (942) 467 - -
Efeito de conversiao cambial e ajustamentos (515) (1.212) 456 (637)
Saldo em 31 de margo 119.273  110.725 58.604 64.936

Relativamente aos ativos por impostos diferidos, os mesmos s6 foram registados na medida em que se considera provavel que
ocorram lucros tributaveis no futuro que possam ser utilizados para recuperar as perdas fiscais ou diferengas tributarias
dedutiveis. Esta avaliagdo baseou-se nos planos de negécios das empresas do Grupo, periodicamente revistos e atualizados,
nas perspetivas de geragdo de resultados tributaveis.
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A partir de 1 de janeiro de 2012, a dedugdo de prejuizos fiscais, incluindo os prejuizos fiscais apurados antes de 1 de janeiro de
2012, sera limitada a 75% do lucro tributavel apurado no exercicio em que seja realizada a dedugéo.

19 - PARTES RELACIONADAS

As transagGes e saldos entre a “TD,S.A.” e as empresas do Grupo incluidas no perimetro de consolidagdo, que sdo partes
relacionadas, foram eliminados no processo de consolidagdo, ndo sendo alvo de divulgacdo na presente nota. Os saldos e
transagdes entre o Grupo e as empresas associadas, relacionadas e individuos com poder de voto significativo com empresas
proprias, estdo detalhadas abaixo.

Os termos ou condigBes praticados entre estas relacionadas sdao substancialmente idénticos aos que normalmente seriam
contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operagdes comparaveis.

Os principais saldos com entidades relacionadas em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, podem ser detalhados
como se segue:

Entidades Saldos a receber Saldos a pagar Empréstimos concedidos Outras dividas

31-03-2013  31-12-2012 31-03-2013  31-12-2012 31-03-2013  31-12-2012 31-03-2013  31-12-2012
AEBT - Auto Estradas do Baixo Tejo, S.A. - - - - 819 819 - -
AEDL - Auto Estradas do Douro Litoral, S.A. - - - - 1.202 1.202 - -
ALSOMA, GEIE - - 24 24 - - - -
AVIA PORTUGAL, S.A. - - - 33 - - - -
Cimpor Macau Investment Company, S.A. - - - - 8.536 8.536 - -
CINTEL - Construgdo Interceptor Esgotos, S.A. 46 46 - = 4 4 = =
Consércio Minero Luso Vargas - CONLUVAR 1.867 1.968 - - - - 150 (1.665)
Consércio OPSUT 2010 10 2.184 1.873 454 - - - -
EIA - Ensino de Investigagdo e Administragdo, S.A. - - - - - - (324) (324)
IMOC - Empreendimentos Imobiliarios, S.A.R.L. 2.266 2.213 1 3 - - (254) (247)
RPK Gulfstream, Ltd. - - - - 2.508 2.473 - -
Limited Liability Company Cement 147 147 - - 16.072 16.072 - -
LUSOPONTE - Concessionaria para a Travessia do Tejo, S.A. - - - - 150 - - -
Moreira e Cunha, Lda. 7 8 - - - - (2.132) (2.132)
MTS - Metro Transportes do Sul, S.A. - - - - 740 740 - -
Promociones Inmobilidrias 3003, C.A. 55 55 - - - - (30) (31)
STELGEST - Gestdo Hoteleira, S.A. 9 23 - - - - (1.078) (958)
TEDEVEN Inmobiliaria, CA 1 - 27 - - - - -
TEIX.CO SPA 1.456 1.435 768 755 - - (310) (304)
VSL Sistema de Pré-Esforgo - Equipamento de Montagem, S.A. - - - 1 - - - -

As principais transac¢des realizadas nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012 com entidades relacionadas, foi como

se segue:
Vendas e prestacoes de Compras e servicos
servigos obtidos Juros debitados
12 Trim.13 12 Trim.12 12 Trim.13 12Trim.12 12 Trim.13 12 Trim. 12
Consércio Minero Luso Vargas - CONLUVAR 499 = 2.212 = = =
Consdrcio OPSUT 2010 598 - 646 - - -
IMOC - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.R.L. 5 13 21 21 - -
Limited Liability Company Cement - 104 - - 442 302
Moreira e Cunha, Lda. 14 6 - - - -
STELGEST - Gestdo Hoteleira, S.A. 26 28 - - 16 11
TEIX.CO SPA - - - 122 - -
VSL Sistema de Pré-Esforgo - Equipamento de Montagem, S.A. - - - 213 - -
1.142 151 2.879 356 458 313
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As remuneragdes dos membros dos orgdos sociais da TD, S.A., nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, foram as
seguintes:

12 Trim. 13 12 Trim. 12

Administradores executivos:
Beneficios de curto prazo 177 168

Conselho fiscal:

Beneficios de curto prazo 17 17

Revisor oficial de contas:
Beneficios de curto prazo 15 10

As remuneragbes dos membros da alta dire¢do da TD, S.A, nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, foram as

seguintes:
12 Trim. 13 12 Trim. 12
Alta diregao:
Beneficios de curto prazo 1.811 1.375

1.811 1.375

20 - NOTAS AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

31-03-2013  31-12-2012

Depdsitos a ordem 131.641 153.725
Depodsitos a prazo 52.558 80.210
Outras aplicagdes de tesouraria 2.021 2.234
Numerario 7.875 9.894

194.095 246.063

A rubrica de caixa e equivalentes de caixa compreende os valores de caixa, depdsitos imediatamente mobilizaveis, depdsitos a
prazo e aplicagGes de tesouraria com vencimento a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com
insignificante risco de alteragdo de valor.

Fluxos das atividades de investimento

Os recebimentos provenientes de investimentos financeiros nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, respeitam a
alienagdo de partes de capital nas seguintes entidades:

12 Trim. 13 12 Trim. 12

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 5.642 4.441
Banco Comercial Portugués, S.A. 2.823 -
Outros 219 -

8.684 4.441
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Os pagamentos respeitantes a investimentos financeiros nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, respeitam a
aquisicdo de partes de capital nas seguintes entidades:

12 Trim. 13 12 Trim. 12

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 5.680 5.471
DIGAL - Distribuicdo e Comércio, S.A. - 2.691
Outros 274 359

5.954 8.521

Os dividendos recebidos nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2012, foram como se segue:

12 Trim. 13 12 Trim. 12

LUSOPONTE - Concessionaria para a Travessia do Tejo, S.A. 392 -
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 375 422
Outros 379 220

1.146 642
21 - CAPITAL

Em 31 de margo de 2013, o capital subscrito e realizado estava representado por 420.000.000 agGes com o valor nominal de
0,50 euro cada (420.000.000 agdes com o valor nominal de 1 euro cada em 31 margo de 2012).

Em 31 de margco de 2013, a TEIXEIRA DUARTE — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. detinha, diretamente,
197.950.000 ag¢des representativas do capital da TEIXEIRA DUARTE, S.A., correspondentes a 47,13% do respetivo capital social.

22 - RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Reserva legal: De acordo com a legislagdo em vigor, a Empresa é obrigada a transferir para reserva legal pelo menos 5% do
resultado liquido anual, até que a mesma atinja, no minimo, 20% do capital. Esta reserva ndo é distribuivel aos acionistas,
podendo contudo ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou incorporada no
capital.

Reserva de justo valor: A reserva de justo valor resulta da diferenga entre o valor de custo e o valor de mercado dos ativos

financeiros disponiveis para venda, ainda ndo reconhecida na demonstra¢do dos resultados.

Reservas livres: As reservas livres sdo disponiveis para distribuicdo.

Reserva de operacdes de cobertura: A reserva de operagOes de cobertura reflete a componente efetiva (liquida de efeito

fiscal) das variagdes no justo valor dos instrumentos financeiros derivados designados como cobertura de cash-flow.
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23 - EMPRESTIMOS

Em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, os empréstimos obtidos eram como se segue:

31-03-2013  31-12-2012

Passivos ndo correntes:

Empréstimos bancarios a) 212.394 211.044
Papel comercial b) 138.692 190.016
351.086 401.060
Passivos correntes:

Empréstimos bancarios a) 426.674 362.145
Papel comercial b) 513.530 472.760
940.204 834.905

1.291.290 1.235.965

a) Empréstimos bancarios

Em 31 de margo de 2013, os empréstimos bancarios internos, os descobertos bancarios e as contas correntes caucionadas
venciam juros a taxa média anual ponderada de 3,74% (4,63% em 31 de margo de 2012).

Em 31 de margo de 2013, os empréstimos bancarios mais significativos contratados pelo Grupo, correspondem essencialmente
a:

- Empréstimo junto do Banco Caixa Geral, contratado em 11 de fevereiro de 2008 no montante atual de 17.820 milhares de
euros, cujo vencimento ocorrerd em 11 de fevereiro de 2016.

- Empréstimo junto da Caixa Banco de Investimento, S.A. e a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., contratado em 21 de fevereiro de
2008 no montante atual de 48.522 milhares de euros, cujo reembolso serd em 42 prestagGes semestrais iguais e sucessivas,
com termo em 10 de dezembro de 2033.

- Empréstimo junto do Banco BIC, contratado em 20 de outubro de 2008 no montante atual de 4.085 milhares de euros, cujo
vencimento ocorrerd em 27 de novembro de 2014.

- Empréstimo contratado pelo Grupo em 30 de dezembro de 2008 junto da Caixa Geral de Depdsitos, S.A., no montante atual
de 37.549 milhares de euros, cujo reembolso serd em 132 prestacGes mensais iguais e sucessivas, com termo em 30 de
dezembro de 2023.

- Empréstimo junto do Banco Fomento de Angola, contratado em 2 de fevereiro de 2009 no montante atual de 2.929
milhares de euros, cujo vencimento ocorrerd em 4 de janeiro de 2014.

- Empréstimo junto do Banco Fomento de Angola, contratado em 6 de fevereiro de 2009 no montante atual de 2.929
milhares de euros, cujo vencimento ocorrerd em 30 de margo de 2014.

- Empréstimo junto do Banco Fomento de Angola, contratado em 6 de fevereiro de 2009 no montante atual de 2.245
milhares de euros, cujo vencimento ocorrera em 30 de setembro de 2014.

- Empréstimo junto do Banco Itau, contratado em 24 de abril de 2010 no montante atual de 13.771 milhares de euros, cujo
vencimento ocorrera em 25 de abril de 2013.
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- Empréstimo junto do Banco Caixa Geral Totta Angola, contratado em 21 de dezembro 2011, no montante atual de 19.524
milhares de euros, cujo vencimento ocorrera em 28 de fevereiro de 2019.

- Empréstimo junto do Banco Espirito Santo de Investimento, S.A., contratado em 29 de dezembro de 2011 no montante
atual de 3.923 milhares de euros, cujo vencimento ocorrerd em 27 de novembro de 2015.

- Empréstimo junto do Banco BPI, S.A., contratado em 19 de julho de 2012, no montante atual de 5.009 milhares de euros,
cujo vencimento ocorrera em 19 de julho de 2015.

- Empréstimo junto do Banco BIC, contratado em 9 de outubro de 2012 no montante atual de 15.045 milhares de euros, cujo
vencimento ocorrerda em 5 de dezembro de 2019.

- Empréstimo junto do Banco BIC, contratado em 9 de outubro de 2012 no montante atual de 33.814 milhares de euros, cujo
vencimento ocorrerd em 13 de dezembro de 2019.

- Empréstimo junto do Banco Privado Atlantico, contratado em 12 de outubro de 2012 no montante atual de 28.074 milhares
de euros, cujo vencimento ocorrera em 18 de outubro de 2017.

- Empréstimo junto do Banco Popular Portugal, S.A., contratado em 13 de dezembro de 2012, no montante atual de 11.656
milhares de euros, cujo reembolso serda em 1 prestacdo de 1.000 milhares de euros em 15 de junho de 2013, sendo o
restante capital reembolsado no prazo de 36 meses.

Em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, os empréstimos bancarios incluem ainda as contas caucionadas no
montante de 336.398 e 260.815 milhares de euros, respetivamente.

b) Papel comercial

Em 31 de margo de 2013, o Grupo tem negociado os seguintes programas de papel comercial:

- Programa grupado de emissGes de papel comercial, por subscricao particular contratado junto do Banco Comercial
Portugués, S.A. em 14 de outubro de 2005, no montante global de 150.000 milhares de euros, no qual tomam parte a
TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. e a sua associada TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participacdes e
Investimentos Imobilidrios, S.A., pelos montantes de 15.000 milhares de euros e 135.000 milhares de -euros,
respetivamente. A participacdo de cada sociedade no programa poderd ser varidvel, em cada uma das utiliza¢cdes do
programa, tendo a TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. que participar, no minimo, com 10% do valor total.
Estdo contratadas dezasseis emissdes semestrais e sucessivas pelo valor nominal total do programa, vencendo juros
semestrais e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a seis meses acrescida de um spread de 0,875%,
procedendo-se ao reembolso da ultima emissdo a 14 de outubro de 2013.

Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado junto dos Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. e Banco
Espirito Santo, S.A. em 16 de dezembro de 2005 no montante de 100.000 milhares de euros, atualmente de 50.000 milhares
de euros, no qual tomam parte a TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. e a sua associada TEIXEIRA DUARTE -
Gestdo de ParticipacOes e Investimentos Imobilidrios, S.A., estando a totalidade em utilizacdo pela TEIXEIRA DUARTE -
Gestdo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A.. A participacdo de cada sociedade no programa podera ser
varidvel em cada uma das utilizagGes. O programa tem uma duragdo de cinco anos menos um dia, a contar da data de
assinatura do contrato. Os prazos de emissGes sdo de 1 a 6 meses e vencem juros antecipadamente a taxa Euribor do
periodo acrescido de um spread de 3%, procedendo-se ao reembolso da ultima emissdo a 20 de agosto de 2013.

Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado em 14 de fevereiro de 2006 com o Banco Comercial
Portugués, S.A., no montante global de 50.000 milhares de euros, no qual tomam parte a TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e
Construcoes, S.A. e a sua associada TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de ParticipacGes e Investimentos Imobilidrios, S.A., pelos
montantes de 5.000 milhares de euros e 45.000 milhares de euros, respetivamente. A participa¢do de cada sociedade em
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cada programa podera ser variavel em cada uma das utilizagGes, tendo a TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A.
que participar no minimo, com 10% do valor total. Estdo contratadas dezasseis emissGes semestrais e sucessivas pelo valor
nominal total do programa, vencendo juros semestrais e postecipadamente a uma taxa indexada a Euribor a seis meses
acrescida de 0,875% e determinado em fungdo da data de realizagdo do leildo, procedendo-se ao reembolso da ultima
emissdo a 14 de fevereiro de 2014.

Programa grupado de emissGes de papel comercial contratado junto do Banco Espirito Santo Investimento, S.A. e Banco
Espirito Santo, S.A. em 21 de abril de 2008, no montante de 120.000 milhares de euros, no qual tomam parte a TEIXEIRA
DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. e a sua associada TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participa¢des e Investimentos
Imobilidrios, S.A., estando a totalidade em utilizacdo pela TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A.. A participagdo
de cada sociedade em cada programa podera ser variavel em cada uma das suas utilizagdes. O programa tem uma duragao
de cinco anos menos um dia, a contar da data da assinatura do contrato, os juros vencem-se na data de cada reembolso,
sendo a taxa de intervengdo indexada a Euribor para o respetivo prazo, em vigor no segundo dia util anterior a cada data de
subscricdo, acrescida de um spread de 3% e determinada em fun¢do da data da realizagdo de cada leildo, procedendo-se ao
reembolso da ultima emissdo a 20 de abril de 2013.

Programa de emissOes de papel comercial contratado junto do Banco Comercial Portugués, S.A. em 18 de agosto de 2008,
no montante de 20.000 milhares de euros. O papel comercial é emitido com prazo de emissdo de 1, 3 e 6 meses sendo o
prazo do programa de 1 ano, renovavel, vencendo juros a uma taxa indexada a Euribor do prazo de emissdo, acrescida de
5,75%.

Programa de emissdes de papel comercial contratado junto do Banco Comercial Portugués, S.A. em 20 de agosto de 2008,
no montante de 25.000 milhares de euros. O papel comercial é emitido com prazo de emissdo de 1, 3 e 6 meses sendo o
prazo do programa de 1 ano, renovavel, vencendo juros a uma taxa indexada a Euribor do prazo de emissdo, acrescida de
5,75%.

Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado junto do Banco Espirito Santo Investimento, S.A. e Banco
Espirito Santo, S.A. em 23 de dezembro de 2008 no montante de 100.000 milhares de euros, atualmente de 49.000 milhares
de euros, no qual tomam parte a TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. e a sua associada TEIXEIRA DUARTE -
Gestdo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A., estando a totalidade em utilizacdo pela TEIXEIRA DUARTE -
Gestdo de ParticipacGes e Investimentos Imobilidrios, S.A.. A participacdo de cada sociedade em cada programa podera ser
varidvel em cada uma das suas utilizagdes. O programa tem uma durac¢do de cinco anos menos um dia, a contar da data da
assinatura do contrato, os juros vencem-se na data de cada reembolso, sendo a taxa de intervengao indexada a Euribor
para o respetivo prazo, em vigor no segundo dia Util anterior a cada data de subscri¢do, acrescida de um spread de 3% e
determinada em funcdo da data da realizacdo de cada leildo, procedendo-se ao reembolso da uUltima emissdo a 22 de
dezembro de 2013.

Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado junto da Caixa Geral de Depdsitos, S.A. em 7 de julho de
2010, no montante de 70.000 milhares de euros, no qual tomam parte a TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construcgdes, S.A.
e a sua associada TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participacdes e Investimentos Imobiliarios, S.A., estando a totalidade em
utilizacdo pela TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. A participacdo de cada sociedade em cada programa
poderad ser variavel em cada uma das utilizagdes. O programa foi reduzido para 60.000 milhares de euros em 28 de abril de
2011 e renovado em 11 de maio de 2012 por mais 3 anos a contar de 14 de maio de 2012, estando previstas amortizacdes
parciais de 10.000 milhares de euros em 14 de maio de 2013 e 14 de maio de 2014.0s juros vencem-se antecipadamente na
data de cada subscrigdo, sendo a taxa de intervengdo indexada a Euribor para o respetivo prazo, em vigor no segundo dia
util anterior a cada data de subscrigdo, acrescida de 5.25% e determinada em fungdo da data de realizagdo de cada leildo.

Programa de emissdes de papel comercial contratado junto do Banco Espirito Santo Investimento, S.A. e Banco Espirito
Santo, S.A. em 28 de dezembro de 2010, no montante de 34.000 milhares de euros, no qual toma parte a TEIXEIRA DUARTE
- Engenharia e Construgdes, S.A. O programa tem uma utilizacdo de trés anos, a contar da data de assinatura do contrato.
Os juros vencem-se antecipadamente na data de cada subscri¢do, sendo a taxa de intervencdo indexada a Euribor para o
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respetivo prazo, em vigor no segundo dia Util anterior a cada data de subscrigdo, acrescida de 3% e determinada em fungdo
da data de realizagdo de cada leildo.

Programa grupado de emissGes de papel comercial, por subscricdo particular contratado em 14 de janeiro de 2011 com o
Banco Comercial Portugués, S.A., no montante utilizado de 20.750 milhares de euros, no qual tomam parte a TEIXEIRA
DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. e a sua associada TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participa¢des e Investimentos
Imobilidrios, S.A., pelos montantes de 18.650 milhares de euros e 2.100 milhares de euros, respetivamente. A participagdo
de cada sociedade no programa podera ser varidvel em cada uma das utilizagdes do programa, tendo a TEIXEIRA DUARTE -
Engenharia e Construgdes, S.A. que participar, no minimo, com 10% do valor total. O programa tem uma duragdo de cinco
anos, a contar da data de assinatura do contrato, os juros vencem-se postecipada e semestralmente, sendo a taxa de
intervencdo indexada a Euribor de um a seis meses por leildo competitivo de 7 a 180 dias por colocagdo direta, acrescidos
de 4,375% e determinada em func¢do da data de realizagdo de cada leildo, procedendo-se ao reembolso da ultima emissdo a
6 de Janeiro de 2016.

Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado em 30 de dezembro de 2011, junto do Banco Comercial
Portugués, S.A., no montante global de 43.000 milhares de euros, atualmente de 40.000 milhares de euros, no qual tomam
parte a TEIXEIRA DUARTE, S.A., a TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e ConstrugGes, S.A., e a TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de
Participagdes e Investimentos Imobiliarios, S.A., sendo que nesta data os montantes utilizados por cada uma eram de 250
milhares de euros, 250 milhares de euros e 39.500 milhares de euros, respetivamente. Cada uma das futuras emissdes tera
obrigatoriamente que ser realizada em conjunto por todas as emitentes e a participacdo de cada uma ndo podera ser
inferior a 250 milhares de euros. O programa tem uma utilizagdo de sete anos a contar da data de realizagdo da primeira
emissdo, estando previstas amortizagGes no final de cada semestre por valores crescentes compreendidos entre 1.500 e
6.500 milhares de euros. A taxa de juro a aplicar é igual a taxa Euribor para o prazo de cada emissdo, em vigor no segundo
dia util anterior ao seu inicio, acrescida de um spread de 4,25%.

Programa grupado de emissdes de papel comercial contratado em 29 de outubro de 2012, junto do Banco Espirito Santo de
Investimento, S.A. e o Banco Espirito Santo, S.A., no montante global de 35.000 milhares de euros, no qual tomam parte a
TEIXEIRA DUARTE, S.A., a TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construgdes, S.A., e a TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de
ParticipacGes e Investimentos Imobilidrios, S.A., estando a totalidade em utilizacdo pela TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e
Construgdes, S.A. O programa tem uma utilizacdo de sete anos a contar da data de realizagdo da primeira emissao, estando
previstas amortizacGes no final de cada semestre por valores crescentes compreendidos entre 1.000 e 2.500 milhares de
euros. A taxa de juro a aplicar é igual a taxa Euribor para o prazo de cada emissdo, em vigor no segundo dia util anterior ao
seu inicio, acrescida de um spread de 6,50%.

Decorrente do compromisso de renovagdo sucessiva durante o exercicio dos contratos programa, algumas emissoes existentes
em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012 encontram-se classificadas como passivo ndo corrente.

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012, os empréstimos bancarios ndo correntes tém o seguinte plano de
reembolso definido:

31-03-2013  31-12-2012

2014 57.106 114.007
2015 91.352 85.903
2016 54.193 53.896
2017 31.147 30.770
2018 e seguintes 117.288 116.484

351.086 401.060
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Em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, os financiamentos em moeda externa encontravam-se expressos nas

seguintes moedas:

Divisa _ 31-03-2013 _ 31-12-2012
Divisa Euros Divisa
Bolivar Venezuelano 13.000.000 1.614 10.000 1.765
Ddlar Americano 83.412 65.140 89.008 67.461
Délar Namibiano - - 199 18
lene Japonés - - 76.000 669
Kwanza Angolano 16.809.247 137.482 14.062.387 110.862
Real Brasileiro 85.561 33.288 78.826 29.156

Os empréstimos denominados em moeda externa vencem juros a taxa de mercado e foram convertidos para euros tomando
por base a taxa de cambio existente a data da posi¢do financeira.

24 - PASSIVOS CONTINGENTES, GARANTIAS E COMPROMISSOS

Passivos contingentes:

Informa-se que durante o exercicio de 2010 e 2011 foram realizadas pela Diregdo de Servigos de Inspec¢do Tributaria (“DSIT”) da
Autoridade Tributdria e Aduaneira (AT) diversas inspe¢bes a empresa TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participagbes
Investimentos Imobilidrios, S.A. (“TDGPII, S.A.”), sociedade que é detida indiretamente a 100% pela TD, S.A..

Na sequéncia de diversas inspecOes realizadas pela Autoridade Tributdria e Aduaneira (AT) aos elementos contabilisticos da
sociedade participada “TDGPII, S.A.” dos exercicios de 2007, 2008 e 2009, foram efetuadas as seguintes corre¢des aos prejuizos

fiscais inicialmente apurados por esta participada:

Prejuizo
fiscal Correcgao
Exercicio apurado da AT
2007 46.632 29.331
2008 50.590 45.938
2009 50.182 24.807

Com excegdo do montante de 611 milhares de euros, incluido na corregao ao prejuizo fiscal de 2008 (respeitante, segundo a
AT, a aplicacdo indevida do n.2 10 do artigo 22.2 do EBF a distribuicdo de rendimentos por parte do Fundo Investimento
Imobilidrio TDF), as restantes correg¢bes resultam, na sua totalidade, da ndo-aceitacdo como gasto fiscal, dos encargos
financeiros suportados com o investimento realizado em empresas participadas sob a forma de prestagdes suplementares.

Dado que a “TDGPII S.A.” se encontra tributada em IRC segundo o Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades
(artigo 69.2 e seguintes do Codigo do IRC), as corregdes aos prejuizos fiscais dos exercicios de 2006, 2007 e 2008 foram objeto
de Demonstra¢des de Liquidacdo de IRC e juros compensatorios emitidas a sociedade dominante — TEIXEIRA DUARTE —
Engenharia e Construgdes, S.A., a qual apresentou impugnagdes judiciais junto do Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra.

Durante o ano de 2012, foi proferida pelo Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra a sentenca relacionada com a corre¢do de
idéntica natureza efetuada pela AT ao exercicio de 2006, cujo desfecho foi desfavoravel as pretensdes da Empresa. Na
sequéncia desta sentencga, a participada “TDGPII S.A.” procedeu ao registo contabilistico da corre¢do em causa, no montante
de 4.709 milhares de euros.
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N3do obstante o desfecho desfavordvel as pretensGes da “TDGPIl S.A.” e, consequentemente, da sociedade dominante, no
ambito do processo relativo ao exercicio de 2006, o Conselho de Administragdo mantém expetativas de vir a obter um
desfecho diferente nos restantes exercicios em fase judicial (2007 e 2008).

Cumpre referir que a Demonstracdo de Liquidagdo de IRC e juros compensatérios do exercicio de 2008 emitida a TEIXEIRA
DUARTE — Engenharia e Construgdes, S.A. (TD-EC) na qualidade de sociedade dominante, compreende, para além das corre¢cGes
supra descritas da participada “TDGPII S.A.”, uma corregdo ao lucro tributavel apurado, a nivel individual da TD-EC.

O montante total de corre¢des ao lucro tributdvel ascendeu a 35.467 milhares de euros, do qual a TD-EC contestou 32.595
milhares de euros, relacionados com crédito de imposto, regime de reinvestimento de mais-valias fiscais e aplicagdo indevida
do n.2 10 do artigo 22.2 do EBF.

A correcdo relativa ao exercicio de 2009 ainda ndo foi objeto de qualquer liquidagdo adicional a sociedade dominante a data do
fecho de margo de 2013.

A “TDGPII S.A. “recebeu entretanto o Projeto de Relatédrio relativo a inspecdo realizada ao exercicio de 2010, no qual consta
uma proposta de correcdo ao prejuizo fiscal apurado no montante de 6.467 milhares de euros, relativamente a mesma
tematica que esteve na origem das corregBes anteriores e supra descritas.

Garantias:

Em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, o conjunto de empresas incluidas na consolidagdo tinha prestado
garantias a terceiros, como segue:

31-03-2013 31-12-2012

Garantias bancdrias prestadas 398.717 447.093

Seguros de caugao 455.468 564.836

As garantias bancarias foram prestadas fundamentalmente para efeitos de concursos, adiantamentos recebidos e como
garantia de boa execuc¢do de obras.

A TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construcoes, S.A., a EPOS — Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, S.A., a SOMAFEL -
Engenharia e Obras Ferroviarias, S.A., a OFM - Obras Publicas, Ferroviarias e Maritimas, S.A., a RECOLTE - Recolha, Tratamento
e Eliminagdo de Residuos, S.A., a RECOLTE, Servicios y Medioambiente, S.A.U., a EMPA — Servicos de Engenharia, S.A., a
TEGAVEN - Teixeira Duarte y Asociados, CA e o Consdrcio Boyaca — La Guaira, tém seguros de caugdo prestados como garantia
de boa execugdo de obras e prestagao de servigos.

Para garantia de contrato de mutuo celebrado com o Banco Caixa Geral, S.A., no montante 17.820 milhares de euros,
outorgado pela RECOLTE, Servicios y Medioambiente, S.A.U., a RECOLTE, Servicios y Medioambiente, S.A.U. e a TEIXEIRA
DUARTE - Gestdo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A., deram em penhor 2.734.407 e 450.000 a¢des do Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., respetivamente.

Foi ainda constituida a favor da Caixa Geral de Depésitos, S.A., uma hipoteca sobre o lote 3, sito em Lagoas Park, propriedade
da TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A., para garantia de contrato de mutuo
outorgado pela TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participacdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. no montante de 37.549 milhares
de euros.

Para garantia do contrato de mutuo celebrado com o Banco BPI, S.A., no montante de 5.009 milhares de euros, a TEIXEIRA
DUARTE - Gestdo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. deu como hipoteca 23 fragGes do imodvel sito no Campo
Grande n2 9 em Lisboa.
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Para garantia do contrato de papel comercial celebrado com o Banco Comercial Portugués, S.A., no montante atual de 40.000
milhares de euros, outorgado pela TEIXEIRA DUARTE, S.A., a TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construgdes, S.A. e a TEIXEIRA
DUARTE - Gestdo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A., foi constituida uma hipoteca sobre os imodveis
implantados respetivamente nos lotes 6, 18 e 19, sitos em Lagoas Park.

Para garantia do empréstimo no montante atual de 11.656 milhares de euros, celebrado com o Banco Popular Portugal, S.A.
em 13 de dezembro de 2012, outorgado pela TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construgdes, S.A., TEIXEIRA DUARTE — Gestdo
de Participacdes e Investimentos imobilidrios S.A., QUINTA DE CRAVEL — Imobilidria, S.A. e pela V8 - Gestdo Imobilidria, S.A., a
V8 — Gestdo Imobilidria, S.A. constituiu hipoteca sobre as fragdes de sua propriedade no prédio urbano sito na Rua de Castro
Portugal, nimeros 497 e 511; Rua Professora Rita Lopes Ribeiro Fonseca, nimeros 28,34,40,46,52, 58, 64, 70, 76, 80, 94 e 96; e
Rua Doutor Miguel Assungdo Lopes, nimero 15, Lugar e Freguesia de Vila Nova de Gaia e sobre as fragdes do prédio urbano
denominado lote 14, sito na Rua Guilherme Duarte Camarinha, nimeros 30, 38, 42, 48, 54, 62, 70 e 74 e Rua Professora Rita
Lopes Ribeiro Fonseca, nimeros 12 e 18, Lugar do Candal, freguesia de Vila Nova de Gaia, pelo valor global de 10.656 milhares
de euros.

Além das garantias indicadas anteriormente, foram prestados os seguintes penhores:

Para garantia de contrato de papel comercial celebrado com o Banco Espirito Santo Investimento, S.A. e Banco Espirito Santo,
S.A., no valor de 50.000 milhares de euros, outorgado pela TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construgdes, S.A. e TEIXEIRA
DUARTE - Gestdo de ParticipagGes e Investimentos Imobilidrios, S.A., a TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participacbes e
Investimentos Imobilidrios, S.A. e a TEDAL - Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. deram em penhor 336.286.280 e
37.420.992 agdes do Banco Comercial Portugués, S.A., respetivamente, e a TEDAL - Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais,
S.A. deu em penhor 3.266.034 a¢des da EPOS — Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, S.A..

Para garantia de contrato de papel comercial celebrado com o Banco Espirito Santo Investimento, S.A. e Banco Espirito Santo,
S.A., no valor de 120.000 milhares de euros, outorgado pela TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construcgdes, S.A. e TEIXEIRA
DUARTE - Gestdo de ParticipagGes e Investimentos Imobilidrios, S.A., a TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participacbes e
Investimentos Imobiliarios, S.A. e a TEDAL - Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. deram em penhor 4.277.150 e
16.226.859 acGes Banco Comercial Portugués, S.A., respetivamente, e a TEDAL - Sociedade Gestora de ParticipacGes Sociais,
S.A. deu em penhor 9.233.966 a¢des da EPOS — Empresa Portuguesa de Obras Subterraneas, S.A.. A TEIXEIRA DUARTE - Gestdo
de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. constitui uma hipoteca voluntaria sobre o prédio urbano de sua
propriedade, destinado a armazéns, oficinas, laboratério de materiais e parqueamento de equipamentos, sito na Avenida da
Industria, Alto Estanqueiro — Jardia, Montijo, no montante de 16.428 milhares de euros. A QUINTA DE CRAVEL — Imobilidria,
S.A., constitui igualmente uma hipoteca sobre os lotes para a construgao numeros 8, 10, 11, 12, 13, 19, 26 e 31, sitos na Quinta
de Cravel, Mafamude, Vila Nova de Gaia, pelo valor global de 5.894 milhares de euros. Na mesma qualidade, a QUINTA DE
CRAVEL — Imobilidria, S.A. constitui também uma hipoteca sobre o lote de terreno para construgdo nimero 23, sito na Quinta
de Cravel, Mafamude, Vila Nova de Gaia, pelo valor global de 944 milhares de euros. A V8 — Gestdo Imobiliaria, S.A., constitui
uma hipoteca sobre os lotes para a constru¢do numeros 1, 2, 3, 5, 6, 8, 16, 18, 20 e 30 sitos no Empreendimento Santa Maria
Design District, Santa Marinha, Vila Nova de Gaia, pelo valor global de 30.079 milhares de euros.

Para garantia de contrato de papel comercial celebrado com o Banco Espirito Santo Investimento, S.A. e Banco Espirito Santo,
S.A., no valor de 60.000 milhares de euros, atualmente de 49.000 milhares de euros outorgado pela TEIXEIRA DUARTE —
Engenharia e Construgbes, S.A. e TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de ParticipagBes e Investimentos Imobiliarios, S.A., a TEIXEIRA
DUARTE - Gestdo de Participagdes e Investimentos Imobilidrios, S.A. deu em penhor 1.325.000 Unidades de Participacdo do
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado TDF e a TEDAL - Sociedade Gestora de ParticipacGes Sociais, S.A. deu em penhor
104.000.000 ag¢des da C+P.A. — Cimentos e Produtos Associados, S.A.

Para garantia de contrato de papel comercial celebrado com a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., no valor de 70.000 milhares de
euros, atualmente de 60.000 milhares de euros, outorgado pela TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construgdes, S.A. e TEIXEIRA
DUARTE - Gestdo de ParticipacBes e Investimentos Imobilidrios, S.A., a TEIXEIRA DUARTE - Gestdo de Participaces e
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Investimentos Imobilidrios, S.A. deu em penhor 4.675.000 unidades de participagdo do Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado TDF.

Para garantia de contrato de papel comercial celebrado com o Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. e o Banco Espirito
Santo, S.A., no valor de 34.000 milhares de euros, outorgado pela TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construgdes, S.A., a TEDAL -
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. deu em penhor 500.000 a¢des da TDGI — Tecnologia de Gestao de Imdveis, S.A.

Para reforgo das garantias prestadas no ambito de contrato de locagdo financeira celebrado em 31 de dezembro de 2008 com o
Banco Comercial Portugués, S.A., a TEDAL - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. deu em penhor 9.000.000 agdes da
SOMAFEL — Engenharia e Obras Ferroviarias, S.A.

Para garantia de dividas a terceiros, no valor de 2.754 milhares de euros, a IMOTD - SGPS, S.A., deu em penhor 24.000 a¢des da
VS8, S.A..

Para garantia do contrato de financiamento outorgado pela TDHOSP — Gestdo de Edificio Hospitalar, S.A. no montante atual de
48.522 milhares de euros, a TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A. deu em penhor a Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
e Caixa Banco de Investimentos, S.A., 1.540.000 acdes da TDHOSP — Gestdo de Edificio Hospitalar, S.A.. No ambito do mesmo
contrato de financiamento a TEIXEIRA DUARTE - Engenharia e Construgdes, S.A., na qualidade de acionista, constituiu penhor
dos direitos de crédito sobre a TDHOSP — Gestdo de Edificio Hospitalar, S.A..

Compromissos financeiros:

Em 31 de margo de 2013 e 31 dezembro de 2012, as cartas de conforto prestadas pela TEIXEIRA DUARTE, S.A. e as suas
subsididrias ascendiam a 461.557 e 482.274 milhares de euros, respetivamente.

Em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, estavam vigentes contratos de factoring sem direito de regresso, os quais
foram registados como reducgdo de contas a receber, no montante de 118.320 e 118.876 milhares de euros, respetivamente.
De acordo com as condi¢Ges contratuais, a responsabilidade do Grupo restringe-se essencialmente, a garantia de aceitagdo por
parte dos clientes das faturas objeto de factoring.

Outros:

Em 31 de margo de 2013 e 31 de dezembro de 2012 ndo existiam inventarios dados como penhor de garantia a passivos.

25 - APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do trimestre findo em 31 de marco de 2013 foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo
em 31 de maio de 2013.

26 — EVENTOS SUBSEQUENTES

A TEIXEIRA DUARTE prosseguiu a sua atividade nos diversos setores de atividade e mercados em que atua, ndo se tendo
verificado, desde o encerramento do primeiro trimestre de 2013 até a essa data, qualquer facto que se justifique assinalar a
propdsito dessa atuagdo, informando-se, ainda assim, os Senhores acionistas que:

No passado dia 25 de maio, realizou-se a Assembleia Geral da TEIXEIRA DUARTE, S.A., na qual foram aprovados o Relatdrio de
Gestdo e demais documentos de prestacdo de contas referentes ao exercicio de 2012, incluindo a correspondente proposta de
aplicacdo de resultados, no ambito da qual foram distribuidos dividendos aos acionistas, no valor global de 6.300.000,00€, a
que corresponde o valor bruto de 0,015€ por agao.
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A mencionada Assembleia Geral aprovou ainda uma deliberagdo de confianga nos membros dos 6rgdos de administragdo e de
fiscalizagdo e um voto de louvor pela forma como no exercicio findo desempenharam as suas fungdes, bem como a declaragdo
emitida pela Comissao de Remuneragdes sobre politica de remuneragdo dos membros dos 6rgdos de administragdo e de
fiscalizagdo, tendo ainda procedido a eleicdo do Senhor Eng.2 Jorge Ricardo Figueiredo Catarino como Administrador da
TEIXEIRA DUARTE, S.A. para exercer fungGes juntamente com os demais membros do Conselho de Administragdo até ao final
do mandato em curso, 2011/2014.

Em 29 de maio e através de operagGes de bolsa realizadas para venda de a¢des do “Banco Comercial Portugués, S.A.”, a
TEIXEIRA DUARTE reduziu a sua participagdo nesta entidade para 1,98%. Tais transagdes, assim como outras antes
concretizadas desde o inicio do ano, resultam da circunstancia da Teixeira Duarte ter antes entendido como adequado passar a
gerir parte da sua participagdo no “Banco Comercial Portugués, S.A.” como aplica¢do de tesouraria.
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